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La presente relazione, redatta ai sensi dell'art. 2428 del Codice Civile, correda il bilancio al 31.12.2023.

il presente bilancio rappresenta l'epilogo di un percorso di ristrutturazione del Gruppo Soelia intrapreso da
gennaio 2020, pertanto il risuliato di esercizio negativo per Euro 2 244 579 & da impularsi esclusivamente ad
una perdita di tipo tecnica/contabile che vede accantonamenti per Euro 2 8 milioni di cui 2,4 milioni sono da
imputarsi alla minusvalenza che verra a realizzarsi nel 2024 per la cessione del ramo d'azienda gas naturale
di cui si dira diffusamente in tutti | documenti di accompagnamento del presente bilancio. Pertanto, alla luce di
questo dovercsa specificazione depurando il risultato operativo di Euro 2,8 milioni di accantonamenti ed Euro
1,5 milioni (totale Euro 4,3 milioni) 'Ebitda della gestione caralteristica & anche questo esercizio positivo per
Euro 1,9 milioni.

Inoltre, la Societa ha registrato proventi e oneri finanziari pari ad Euro negativi 466.430 ed imposte sul reddito
d'esercizio, correnti, differite, anticipate per Euro positivi 581.930 (sostanzialmente per effetto del rigiro delle
differite passive sulla rivalutazioni delle reti del gas aricavo e lo stanziamento a costo delle differite passive
sulla plusvalenza fiscale sulla cessione sempre delie reti del gas che auverra nel 2024).

Contesto macroeconomico

La crescita & rimasta solida negli Stati Uniti, mentre il PIL ha frenato marcatamente in Cina, anche per effetto
della crisi immobiliare. In estate I'attivitd economica globale ha decelerato: l'espansiohe nei servizi si &
attenuata ed & proseguita 1a flessione del ciclo manifatturiero. Secondo le previsioni pubblicate in ottobre
dail FM!, il prodotto mondiale rallenterd nel biennio 2023-24. Le tensioni geopoliiche, accentuate dai recenti
attacchi terroristici in lsraele, pesano sullevoluzione del quadro congluniurale globale. La debolezza

dellinterscambio di merci grava sulle prospettive del commercio internazionale.

Per quanto concermne ['ltalia 1a crescita & stata pressoché nulla afla fine del 2023, frenata dallinasprimento
delle condizioni creditizie, nonché dai prezzi dell'energia ancora elevati i consumi hanno ristagnato e gli
investimenti si sono contratti. L'attivita & tornata a scendere nefla manifattura, mentre si & stabilizzata nei
servizi: & aumentata nelle costruzioni, che hanno continuato a beneficiare deyli incentivi fiscali. Nelle proiezioni
di Banca d'ltalia elaborate nell'ambito dell'esercizio coordinato dellEurosistema, il PIL aumentera dello 0,6 per

cento nel 2024 (rispetto allo 0,7 stimato per il 2023) e dell1,1 per centoin cascuno dei due anni successivi.

Sirutiura o aitivith di Boslia 3pA

Soelia S.p.A. & una multiutility a capitale interamente pubblico, partecipata al 100% dal Comune di Argenta,
costituita in ltalia ¢ iscritta presso il registro delle imprese di Ferrara.

La societa ha sede legale in Argenta (FE) — Via Pietro Vianelli 1 e varie unita tocali nel territorio comunale.
Soelia SpA detiene partecipazioni di controllo in Soenergy Sl (85%) e Secif Sii (60,45%).
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La Societa gestisce ed eroga direttamente ed in modo integrato i servizi pubblici nel Comune di Argenta per
un bacino di utenza di oltre 21 mila abitanti, in particolare:

- gestione delle reti di distribuzione gas

- senvizio di igiens urbana e raccolta rifiuti

- farmacie

- manutenzione ordinaria e straordinaria strade

- gestione illuminazione pubblica

- gestione del verde pubblico

= servizi cimiteriali

- manutenzione immobili

- servizi ecomuseali

- manutenzione e revisione di veicoli leggeri e pesanti (attivita cessata il 31 maggio 2023)
Mediante la controllata Secif opera nell’ambito dei servizi cimiteriali peri comuni di Portomaggiore (12,54%),
Ostellato (8,36%), Fiscaglia (12,36%) e Molinella (6,29%, attraverso la societs Molinella Futura s.r-1. totalmente
partecipata dal Comune di Molinella). La controllata Soenergy, a sequito della cessione dell'unico ramo di

azienda costituito dai clienti gas ed energia elettrica, non opera attualmente in alcun mercato ed & stata posta
in liquidazione.

60,45% B3%
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L'organigramma societario & rappresentato di seguito
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Analisi della situazione della socistd e del risuiiato della gestions

Come desciitto da ultimo nel bilancio 2022 la Socista ha intrapreso un percorso virtuoso di risanamento
dell'intero Gruppo Soelia iniziato agli inizi del 2620, in particolare uno dei principali passaggi & stato il piano di
Hstrutturazione dei debiti ex artt. 57 e 63 Codice della Crisi di Impresa e dell'Insolvenza (*ADR") presentato
dalla controllata Soenergy S.7.l. in liquidazione (*Soenergy”) - omologato dal Tribunale di Ferrara in data 21-
28.06.2023 — I'ADR Soenergy come si dira appresso implichera taluni impatti sui flussi di cassa delia
capogruppo Soelia nei prossimi esercizi, infatti si ricorda:

1 Soelia si @ impegnata a versare a Soenergy, come finanza esterna Yimporto di Euro 500 mila
suddiviso in tre annualita a decorrere dal 2023, oltre a rimborsare nell'arco di 8 anni (durata prevista del ADR)
i dabito finanziario e di natura tributaria scaturente dal consolidato fiscale terminato nell'esercizio 2021

2 In virils della parent company guarantee da 12 milioni di euro, a copertura di eventuali passivita di
natura fiscale di Soenergy, rilasciata da Soelia in favore di Sinergas Sp.A, quale cessionaria del ramo
d'azienda energy posseduto dalla controllata Soenergy, Soelia si & impegnata a rimborsare a Sinergas SpA
5,7 milioni di euro a decorrere dal 2026 sino al 2031, cifra pari alla finanza esterna che quest'ultima si
obbligata a versare ai creditori di Soenergy costituiti dallErario (Agenzie delle Dogane e dei Monopoli € di
alcune Regioni), affinché I ADR potesse trovare fa migliore soddisfazione per i creditori di Soenergy.

Gli effetti di quanto descritto nai punti n. 1) e 2) di cui sopra sono stati reppresentatinel bilancio 2022, tuttavia
come chiaramente espresso nel kilancio dell'anno precedente Soelia per farfronte agli impegni assunti di Euro
6.2 milioni avrebbe dovuto procedere a dismissioni di natura straordinaria per frovare un equilibrio finanziario

che parmetiesse una fluida gestione i cassa. A tal fine, Soeliain data 1 dicemibre 2023 ha approvato il piano
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di risanamento decennale 2023 — 2032 nell'ambito dell'art. 56 del D.Lgs. n. 14/2019, tale piano & stato
attestato, cosl come prevede la legge, da un esperto indipendente (Revisore legale dei conti), in tale piano
I'equilibrio finanziario veniva ristabilito allorquando Soelia avesse cedutoleretidi distribuzione del gas naturale
di proprieta ad un corrispettivo non inferiore ad Euro 11 milioni. In ossequio al piano e alla relativa attestazione
del professionista indipendente, la Societd in data 16 gennaio 2024 ha pubblicato I'avviso per lindagine di
mercato volto allacquisizione di manifestazioni di interesse per la parecipazione alla procedura di
acquisizione del ramo d'azienda costituito da impianti e reti di distribuzione di gas naturale e relativi servizi di
geslione, tale avviso fissava un prezzo per la dianzi cessione non inferioie al fabbisogno di 11 milioni. A tale
indagine partecipavano numero 3 soggetti di settore, dopodiché si procedeva all'invito degli stessi a prestare
offerta vincolante in ambito di gara competitiva, detti operatori eseguivano una apprafondita due diligence del
ramo gas. La gara in data 11 aprile 2024 & terminata con offerta irrevocabile e vincolante della Societa “Inrete
distribuzione Energia S.p.A del Gruppo Hera S.p.A." e quindi con laggiudicazione della stessa per un prezzo
di Euro 11,06 milioni. Il passaggio dell'azienda gas e del pagamento del prezzo sono previsti nel primo
semestre 2024,

Alla luce di quanto sopra esposto si pud sostenere che Soslia alla luce del piano approvato possa aver
ristabilito un equilibrio finanziario e quindi possa far fronte a tutti i propri impegni per il prossimo futuro e
comungue quanto meno sino al 2032, Per quanto occorre possa si sdttolinea che, per quanto conceme
Fequilibrio economico, Soelia quanto meno negli ultimi esercizi ha sempre realizzato risultati della gestione
caratteristica positivi e in ossequio al piano di risanamento continuera a realizzarli. Infatti, I'Ebitda della
gestione caratteristica & anche questo esercizio positive per Euro 1,9 milioni.

Il bilancio 2023 di Soelia, in continuita rispetto agli anni precedenti, vede un peso maggiore dei settori regolati
rispetto a quelli non regolati, struttura che determina relativa stabilita delle marginalita complessive.

Il valore della produzione & determinato per quasi la fotalita da attivia regolate efo da attivita affidate
direttamente - in house - dal Socio.

Analisi per linea di attivita

Sotto siriporta il conto economico divisionale per tutte le linee di business attive, Sifa presente che la divisione
officina & stata cessata il 31 maggio 2023
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Come si pud risconirare, epurato 'accantonamento straordinario dell'anno refativo alladeguamento contabile

delle reti del gas naturale al prezzo di cessione del ramo d'azienda gas  EBITDA — rappresentativo dei flussi
di cassa prodotti dalla Societa — & di circa Euro 1,9 mitioni ovvero il 13,50%.

Situazione economica, patrimoniale e finanziaria di Soelia

CONTO ECONOMICO A VALORE AGGIUNTO
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ANALISI PRINCIPALI INDICI

Indici di Struttura e Indebitamento 2022A 2023 F
I{::;c:ﬁ:lji]:;:e;:;;?i;!}egli immobilizzati 036 032
!{:;ilcfeo:ii :ﬁ,}?.:;:;:; degliimmobilizzai 0,482 0,88
Rapporto di indebitamento (LEVERAGE) 3,15 3,34
Quoziente diindebitameanto 2,15 2,34
Indici finanziari e di liquidité 2022A 2023 F
Indice di indehitamento finanziario 0,67 0,73
Iﬁc]ice di liquidita corrente (quick test) 0,33 0,14
Indice di disponibilita {cn.lrrr;;-'rtm‘éals_t) _____ 0,43 o 0,32
Indici di redditivitd o ZUZZA B 2023 F
ROI -15,18% -5,21%
lRO-E ; 4 -41:,15% i 019
Indici di rotazione e durata _ZEJZZA G 202373
Rotaziona del capitala invasiito 030 0,34
Rotesione dElincaudhio e o056l 2ma9
e . 41’?;_ : 1567
e 13380

- 176,717 3 . 126,9..7'
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DIAGRAMMA DI COMPOSIZIONE

2023 bp - bancha passive 3
breve [Bp+Dib); 3%
1005
B
603
a0%
0%
it
ac - nnwﬁtghenne; -1%
308 .
0 af - atho Tsso o mim - fimanenze
2o Al mrreme Ik - cusa ¢ Dunchealtioe
Dacf- alire attivitd finanziane cofrenti B pn - patrkmonia nette
S dlt - altil dfa bisd & unpEo fes FROIT I DFTERY et ws & ikl Sk -F i i & Tunga teming (D10 CEEC)
4 - PRISKIRY D02 PRIe Ty - banche passve i Tneve Rp=0il}
223F
Attiva Passivo Attiva Passivo
af - attiva fisso 95% 37.558.534
mm - rimanenze 3% 1.075.068
ac - attivo corrente 1% - 302.846
ba - cassa e banche atiive 3% 1.286.773
acf - akra attlth finanziarle correnti 0% 51.203
pn - patrimonia natto 30% 12.000 855
dlt - alzri debiti a lungo {es.FRO+FID+TFR+Debiti vs Soenergy) 33% 13.147.185
fit - finanzismanti a lunge termine {Di+Df+Dfke} 21% 5.358.113
e - passive corrente 14% 3.514.125
byp - bancha passive a brave [Bp+Div) 3% 1030834
100% 100% 40079723 40079723

Posizione finanziaria netta

2022 2023

Ca Cenarc e valori in cassa (22.198) (129.091}

Ba Altre disponibilita liquide [{757.0236) {1.277.683)

cf Crediti finanziari a breve {52.739) {51.203)
Bp Debiti finanziari a breve vs istitut! bancari B72.508 944,852
Dbhfc Debiti a breve vs altri finanziatori 101.351 105982

Quota a breve dei debiti fiscali e tributari (rate

Oth  entro 12 mesi) 128.814 624 898

Ds Debiti vs. Soenergy per finanziamento 2.329.202 -
Dse Debito v/Soenergy in liquid, entro 12 maeasi - 433200
PFNb Pozizione finanziaria netta a breve 2.599 . 902,35 E20.955,93
il Crediti finanziari a lungo (149,176} (a7 374)

<l Crediti Commerciali elire 12 mesi (2883.657} s}
Dt Debiti finanziari a lungo vs istituti bancari 7.587.272 &.749.903

Dfl Cebitl vs altri finanziatori 1.006.291 400.309

Cuota alungeo dei debiti fiscall & triburari {rate

or pdr altre 12 mesi) 630.333 -
ofbe  Debito Vs socio - rimborso mutui 618.547 715.901
sl Debite w/Soenergy in liquid. oltre 12 mesi - 2.704.535
Dwvst  Dehito finanziario vS Sinergas {quota = lunge) 5.700.000
PFMNI  Posizione finanziaria netta a lungo 9.104.609,448 16.672.674,45

Si segnala opportunamente che i debiti verso Sinergas S.p.A. di Euro 5,7 wilioni erano gia presenti anche nel
bitancio 2022 ma classificati tra i fondi rischi, con l'omologa dell accordo di ristrutturazione Soenergy, tale

importo & stato classificato a debito a lungo. Pertanto, la PFN & sostanzialmente invariaia,

-
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Desgrizione dei principali rischi e incertezze cui lasocleta desposta .~~~ -

A) Rischi legati all'ambiente esterno

Rischio normativo e regolatorio

Il particolare status di societé patrimoniale proprietaria di reti ed impianti, unitamente ad affidamenti diretti di
servizi fondati sul’ "in house” che si ritiene particolarmente strutturato, continuano a rappresentare it cardine

dell'attivita. L'evoluzione normativa in materia di gestione di servizi pubblici locali ne & venuta confermando la
legittimita e valenza.

Rischio di mercato: prezzo e tasso di cambio legato ali'attivita in commddjlx

La societa risulta direttamente esposta al rischio di oscillazione dei prezzi delle commodities in misura molto
contenuta, ovvero con solo riferimento alle forniture energetiche e di carburanti per autotrazione in relazione
alle quali la societa non ritiene necessarie specifiche azioni di copertura altraverso strumenti derivati.

Rischio di cambio non connesso al rischio commodity

La societa non risulta esposta al rischio di cambic in quanto non effettua transazioni in valuta diversa dall'Euro.

Rischio di tasso d'interesse

La societa, grazie al riequilibrio dellesposizione finanziaria ed al consclidamento ds! debito da breve a medio

lungo termine ¢ stata esposta marginalmente al rischio di oscillazione dei tassi sulle proprie attivita finanziarie.

Rischio di credito

L'esposizione al rischio di credito connessa alle attivitd di carattere commerciale (farmacie) risulta pressoché
trascurabile.

Rischio garanzie

Petiodo Periodo
corrente precedente
Impegni
in materia di trattamento di quiescenza e simili 0 0
nei confronti di imprese controllate 1.034 566 20.317.877
nei confronti di imprese coliegate 0 0
nei confronti di imprese controllanti 0 0
nei confronti di imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 a
Garanzie )
reali 8.200.000 8.200.000
altre 3843695 4105883

bi seguito maggior dettaglio riguardo le coobbligazioni e le garanzie presiate dalla Societa Garanzie emesse

i1
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da terzi
Debitore principale - . -~ Beneficlario - - T .Importggara'hllto'_a_l_31'_.12.2023 o
Soelia Entl (provincia, ARPAE, ATERSIR) 3843695

La voce si riferisce a fidejussioni assicurative rilasciate agli Enti competenti, per lo svolgimento di attivita e
senvizi erogati da Soelia come l'igiene urbana, la gestione della discarica, il centro di raccolta e la stazione
ecologica attrezzata,

Garanzie rilasciate su finanziamenti a M/L termine

Debitore pringipale =~ |Beneficiario ' . Valo're'g'a_ranzia Importo garantito al 31.12.2023

Sociin Banche ' 8.200.000 537 500

La voce comprende garanzie reali (ipoteche su immobili) rilasciate a banche per 'erogazione di mutui
chirografari (a riguardo si veda la nota n.12).

Impegni/Coobbligazioni/Garanzie prestate a terzi

Debitore principale Beneficiario Valore garanzia Importo garantito al 31.12.2023

Secif Banche 540.000 55.143

Le garanzie prestate nellinteresse di Secif sono fideiussioni prestate su finanziamenti a m/l termine per la
costruzione dei forno crematorio (€ 300.000 di cui importo residuo garantito al 31.12.2023 € 56.143) e su linee
di credito a breve (€ 240.000 di cul esposizione effettivamente garantita al 31.12.2023 €0).

B} Rischi legati alla gestione interna

Liguidita

La societa gestisce il rischio di liquidita attraverso un costante controllo degli elementi componenti il capitale
circolante operativo, con particolare riferimento ai debiti verso fornitori ed ai crediti verso clienti.

Le liquidita, e linee gia in essere, i finanziamenti ed i flussi di cassa attesi, fanno ritenere, almeno nel breve
periodo, che I rischio di liquiditd non sia significativo. Inoltre, come evidenziato in pitr punti del presente
bilancio, la Societa tramite il piano di risanamento adottato e le cessioni straordinarie poste in essere ha
ristabilito 'equilibrio finanziario.

Coperture finanziarie

La societa non ha provveduto ad utllizzare strumenti finanziari derivati finalizzati alla gestione del rischio
credito, de! rischio liquidita, del rischio cambio e del rischio tasso di interesse.

Sreomant di governo socisiario i sul la ancizth 51 A doiah

Modello Oraanizzativo e Codice Efico

La societa si & dotata gia dailanno 2010 del Modello Organizzativo e del Codice Etico ai sensi del D.Lgs. n.
231/01 e al 31.12.2022 & in corso Il suo aggiomamento completato nei primi mesi dell anno successivo.

Le funzioni di controllo & vigilanza sulla comretta applicazione del Modeho ed il rispstio del Codice Etico sono

12
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affidate ad un Organismo di vigilanza in forma monocratica in carica fino al 07/04/2024.

Trasparenza e anticorruzione

La societa si & adeguata alla normativa in materia di prevenzione della corruzione di cui alla Legge n. 180 del
06/11/2012 ed alla normativa in materia di trasparenza di cui al D.Lgs. n. 33 del 14.3.2013 e successive
medifiche ed integrazioni, nominando il Responsabile per la prevenzione della corruzione e delta trasparenza
ed istituendo sul proprio sito web www scelia.it 1a sezione Societa trasparente.

In data 28/04/2022 il Consiglio di amministrazione ha approvato gli aggiomamenti annuali al Piano Triennale
per la Prevenzione della Corruzione (PTPC), che contiene anche la sezione dedicata alla trasparenza, con
pubblicazione sul sito nella sezione Sacieta Trasparente.

Reqolamenti interni

La societa si & dotata dei seguenti regolamenti interni:

- Procedura operazione con parti correlate, inconferibilita e incompatibilita

- Protocollo per ta gestione economico-finanziaria

- Regolamento per la selezione del personale

- Regolamento per I'affidamento di incarichi estarni

- Regolamento per 'acquisto di beni, servizi e l'esecuzione di lavori di importo inferiore alla soglia
comunitaria

- Linee guida per regolamentare I'utilizzo di strumenti informatici aziendali relativamente al rapporto
"Titolare/dipendente”

- Procedura Whistleblowing

Sistema di Gestione della Sicurezza (SGSL.)
La societa ha adottato in data 11/12/2017 il Sistema di Gestione delia Sicurezza (SGSL), integrativo del

Modello di organizzazione 231 nella parte relativa alla sicurezza dei fuoghi di lavore, individuando e conferendo
lincarico ad un Responsabile (RSGSL) a cui sono affidati | seguenti compiti:
- Sviluppare una cultura della Salute e Sicurezza nei suoi aspettitecnico gestionali;
- Promuovere i possibili miglioramenti finalizzati al perseguimento non solo della Salute e Sicurezza ma
anche del benessere dei lavoratori;
- Catalogare e tenere aggiomnate Ie raccolte delle norme in vigore;
- Definire in accordo con le funzioni aziendali e in particolare con la Direzione del Personale le necessit
di farmare il personale;
- Coordinare efo eseguire audits interni periodici de! Sistema di Gestione della Sicurezza:
- Qrganizzare il riesame della Sistema di Gestione della Sicurezza,
I RSGSL & tenuto a informare personalmante e periodicamente ['organo amministrativo, in relazione atla

corretta, continua ed efficace applicazione del Sistema di gestione della Salute e Sicurezza nei luoghi di lavoro.

A partire da gennaio 2023 la societa ha inoltre iniziato un percorso attualmente in fase di finalizzazione, volto
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allimplementazione di un sistema di un nuovo gestione integrato 1SO 9001 —14001 —45001, che verra gestito
da un team aziendale i cui membri, afferenti ad Aree € Servizi distinii, ricopriranno collettivamente la funzione
di Responsabile del Sistema di Gestione Integrato.

Trattamento dei dati personali (Reg. UE n. 279/2016 e D.Lgs. n. 196/2003 come modificato dal D.las.
101/2018)

La societa ha nominato il DPO/RDP esterno per un periodo di tre anni con scadenza a maggio 2025.

Ambients, salute e sicurezza sui fuoghi dilavoro -~ 1.

L'Azienda prosegue fattivamente con I'attuazicne del “Piano di Miglioramento HSE" quale strumento di
monitoraggio e sanatoria delle criticita di volta in volta riscontrate.

Tale piano viene regolarmente aggiornato sulla base de! progredire delle valutazioniin ambito “Health, Safety
& Environment” e in conseguenza delle misure preventive e proteitive altuate e programrmate per ridurre €
mitigare i rischi connessi alle criticita rilevate.

Nell'ambito del suddetto piano e nel rispetto del percorso tracciato, nel corso det 2023 sl & proseguito con
I'aggiornamento delle valutazioni dei rischi, attivita che nell'anno corrente e nef 2025 verra destinata ad aspetti
pitl specifici.

Per quanto concerne la formazione ex Art. 37 D.lgs 81/08 FAzienda dato corso a un piano formativo che ha

coinvolto complessivamente n. 85 lavoratori e che prevede il continuo aggioramento ditutto il personale.

Fati di rilievo avvenuii nie! corso dell’esercizio

Piano di risanamento ex art. 14 D.Igs 175 del 2016 - Testo unico in materia disocietaa partecipazione pubblica
ed ex art. 56 D.\gs 14 del 2019.

Nel mese di dicembre 2023 il Consiglio di amministrazione ha approvato il piano di risanamento definitivo ex
art. 14 D Ags 175 del 2016 (Testo unico in materia di societa a partecipezione pubblica) nonché ex art. 56 del
D.gs. 14 del 2019 (Codice della crisi e dellinsoivenza).

Il dianzi piano di risanamento & stato approvato dal Consiglio Comunale del Comune di Argenta sempre nel
mese di dicembre 2023.

Progetti PNRR
In data 30 marzo 2023 il Ministero dellAmbiente e della Sicurezza Energetica ha pubblicato la graduataria
definitiva delle proposte ammesse a finanziamento e relativa alllnvestimento 1.1 Linea d'Intervento A.

| due progelti presentati dalla Societa sono stali ammessi ricevendo il massimo del coniributo richiesto ed
erogabile.

La prima candidatura prevede | adozionz di cassonetti smart con calolla adaccesso contrallato per la raccolta

14
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del rifiuto solido urbano, l'implementazione di nuovi sistemi di raccolta dei RAEE e dei rifiuti non gestiti nelle
isole ecologiche di base, nonché 'adozione di un sistema gestionale integrato per la gestione della TARI, il
controllo dei conferimenti presso il polo rifiuti di Bandissolo, lo sportello utenti online e |a reportistica ARERA
ai fini del monitoraggio della qualita del servizio,

La seconda candidatura riguarda I"avvio del centro del riuso nel capannone di proprieta sito net polo di gestione
rifiuti di Bandissolo.

Rinnovo rete pubblica fluminazione

Soelia Spa ha espletato la procedura di scelta del contraente avente ad oggetto "Concessione per
I'affidamento del servizio pubblico locale di illuminazione pubblica, a termini dell'art. 183, ¢. 15 del d.Igs. n.
5012016, con diritto di prelazione a favore del promotore, consistente nella manutenzione ordinaria e
straordinaria degli impianti di illuminazione pubblica, con realizzazione degli interventi di adeguamento
normativo, riqualificazione, risparmio energetico e servizi di smart city, con contestuale possibilita di attivare
servizi di smart metering alfinterno del territorio del Comune di Argenta. If 06/10/2023 & stata disposta
l'aggiudicazione dell'appalto di cui sopra all'operatore economico RTI costituendo Menowatt GE S.p.a. —Hera
Luce - S.r.|, unico offerente. | lavori di rinnovo della rets pubblica inizieranno nel primo semestre 2024,

Realizzazione del progetto “farmacia 4.0 Argenta”

Nel mese di febbraio 2023 & stata sottoscritta la convenzione con la regione Emilia Romagna avente ad
oggetto la realizzazione di un'infrastruttura territoriale nel Comune di Argenta (FE) per l'abilitazione di una rete
integrata tra la farmacia comunale, ambulateri di servizi di medicina di gruppo dei medici di medicina generale
(MMG), luogo per corsi di formazions, implementazione della telemedicina, specialmente ne! trattamento dei
cronici e secondariamente.

I contributo erogato dalla RER, che copra circa il 60% dell'importo complessivo dellinvestimento verra erogato
a stato avanzamento lavori con previsione di avvio delle attivita di ristrutturazione delfimmobile esistente entro
la fine del corrente anno.

Fatii di rilisvo avvenud dopo la chivsura dell’esareizic

Soelia in data 1 dicembre 2023 ha approvato il piano di risanamento decennale 2023 - 2032 nell'ambito
dellart. 56 del D.Lgs. n. 14/2019, tale pianc & stato attestato, cosl come pravede la legge, da un esperto
indipendente (Revisore legale dei conti), in tale piano 'equilibrio finanziaioveniva ristabilito allorquando Soelia
avesse ceduto le reti di distribuzione del gas naturale di proprieta ad un corrispettivo non inferiore ad Euro 14
milioni. In ossequio al piano e alla relativa attestazione de! professionista indipendente la Societa in data 16
gennaio 2024 ha pubblicato avviso per lindagine di mercato volto allacquisizione di manifestazioni di
interesse per la partecipazione alla procedura di acquisizione del rama d'azienda costituito da impianti e reti
didistribuizione di gas naturale e relativi servizi di gestione, tale avviso fissava un prezzo per la dianzi cessione

non inferiore al fabbisogno di 11 milioni. A tale indagine partecipavano numero 3 soggetii di settore, dopodiché
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si procedeva allinvito degli stessi a prestare offerta vincolante in ambito di gara competitiva, delti operatori
eseguivano una approfondita due diligence del ramo gas. La garain data 11 aprile 2024 & terminata con offerta
irrevocabile e vincolante della Sacieta “Inrete Distribuzicne Energia S.p.A del Gruppo Hera S.p.A." e quindi
con l'aggiudicazione della stessa per un prezzo di Euro 11,06 milioni. Il passaggio dell'azienda gas e del
pagamento del prezzo sono previsti nel primo semestre 2024,

Evoluzione prevedibile della gestione -

La Societad, come detto diffusamente in tutti i documenti di bilancio, avendo aggiudicato l'azienda di
distribuzione del gas naturale alla societa “Inrete distribuzione Energia S.p.A del Gruppo Hera S.p.A." per un
prezzo di Euro 11,06 milioni potra attuare il piano di risanamento approvato dal Consiglio di Amministrazione
e dal Comune di Argenta, pertanto si pud affermare che la Societa possa aver ristabilito Pequilibrio finanziario
e quindi possa far fronte a tutti i propri impegni per il prossimo futuro e comundjue quanto meno sino al 2032.
Per quanto concerne invece la gestione caratteristica sotto il profilo economico si pud ritenere che la stessa
avesse gia raggiunto il proprio equilibrio gia da quaiche esercizio.

Rappoﬁi con imprese coniroliate, collegats, controlianil e lmprese soitoposte al

controdto di questa uit;me

Al sensi dellart. 2497 e segg. c.c. la socletd esercita attivita di direzione e coordinamento nei confronti delle
societd Soenergy Sr.l. e Secif S.r.l., partecipate rispettivamente al 85% e B0,45%. Nel corso dell'esercizio
Soelia ha posto in essere operazioni con le societd controllate di natura commerciale e finanziaria.

Con il socio unico Comune di Argenta ha realizzato operazioni di varia natura. Trattasi di operazioni riferite ad
intese di durata pluriennale e contratti di servizio conclusi @ normali condizioni di mercato e secondo criteri di
sconomicita.

Su base volontaria la societad ha altrest adottato in data 17.10.2013 la “Procedura operazioni con parti
correlate, inconferibilita e incompatibilita”, finalizzata a regolare I'esecuzione degli obblighi informativi previsti
dallart. 2427 c.c., comma 1, n. 22-bis c.c., in materia di operazioni con particorrelate e regolare i relativi flussi
infarmativi.

Ulteriori dettagli sono forniti nella sezione Altra informativa a conclusions delle note esplicative al hilancio.

.r‘"'j

Altre comunicazion] al sansi dleiParh, 2428 daf Codic

Ai sensi del punto 1) dellart. 2428 del codice civile si comunica che fa Societa non ha posto in essere nel
corso dellesercizio altivita di ricerca e sviluppo.

A sansi del punto 3) dell'art. 2428 del codice civile si comunica che la socizta non possieds né azioni propris.
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né azioni di societa controllanti possedute direttamente o indirettamente.
Ai sensi del punto 4) dell'art. 2428 del codice civile si comunica che la societa nel corso dell’esercizio non ha
acquistatc o alienato né azioni proprie, né azioni di societd contollanti possedute direttamente o

indirettamente.

Argenta, 8 maggio 2024
IL PRESIDENTE

Dolt. ssg Maria Luisa Santella

‘ c‘leQ,
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PREMESSA

Soelia SpA {la "Societd” ovvero "Soelia”) & una societd di capitali a controllo pubblico secondo quanto previsto dall'art. 2, co.1,
lett, m} del Testo unico in materia di societd a partecipazione pubblica di cui 2l D.lgs. n. 175/2016 il “TUSP"), pertanto & tenuta
- gi sensi dell’art. 6, co. 4, TUSP - a predisporre annualmente e pubblicare, contestualmente al bilancio di esercizio, la relazione
sul governo societario, |a quale dovra contenere inter alia:

- uno spacifico programma di valutazione del rischio aztendale (arL. 6, ca. 2 TUSPY;
- lindicazione degli strumenti integrativi di governo societario adottati ai sensi delfart. 6, co. 3; ovvero delle ragioni
della lore mancata adozione (art. 6, co. 5 TUSP).

Stante I'oblettivo della presente relazione, occarre gid in premessa sottolineare che la Sccieta a seguito di un consistente
debito finanziario accumulato nel passato, in particolare ci si riferisce principalmente al mutuo contratto nel 2018 con Cassa
di Risparmio di Cento ora Credem e alla linea breve Banca Intess ora Prelios/Kerma, nonché agli effetti della liquidazione della
controllata Soenargy S.rl.in liquidazione (“Soenergy”), gia in data 14.10.2021 Soelia aveva approvato il piana di risanamento
ex arl. 14 TUSP, tale piano di risanamento ha subito un aggiornamento nel corso del 2022. Nel piano di risanamenta, nella
prima versione 2021 e nell'aggiornamento 2022, si & dato atto, che per ristabilire l'equitbrio finanziario in via definitiva &
opportuno attuare delle aziani strutturaii che dovranno necessariamente passare datla dismissione straordinaria di asset
aziendali. A tal fine, il Consiglio di amministrazione - verificandosi tra il 2022 e it primo semestre 2023 taluni eventi che hanno
dato cerlezza degli effettivi impegni della Societd, che non erano ancora auantificabili nel dianzi pigno di risanamento, ed in
particolare ci sl riferisce ali'omologa dell’accorde di ristrutturazione dei debiti della controllata Soenergy di cui sidira infra - ha
assunto le determine necessarie per definire il piano di risanamento che tenga conto di tutti gli impegni della Societa,
trattandosi di un piano che, come detto, prevede dismissioni di asset si & ritenuto ogportunoc che tale piano di risanamento
~ abbia le tutele/cautele previste daflart. 56 del decreto legislativo del 12.01.2019 n. 14 codice della crisi d'impresa e
delVinsolvenza {“CCIi"). Tele piano ex art. 56 del CCll & stato approvato dal Cansiglio di amministrazione in data 1 dicembre
2023 e in data 18 dicembre 2023 dal Consiglio Comunale del Comune di Argenta, trattasidel piano di risanamento decennale
2023 — 2032, tale piano & stato attestato, cosi come prevede la legge, da un esperto indipendente (Revisore legale dei conti),
in tale piano I'equilibric finanziario veniva ristabilito allorquando Soelia avesse ceduto le reti di distribuzione del gas naturale
di proprietd ad un corrispettivo non inferiore ad Euro 11 milioni. In ossequio al piano e alla relativa attestazione del
professionista indipendente, la Societd in data 16 gennaio 2024 ha pubbiicato favvise per 'indagine di mercato volto
all'acquisiziona di manifestazioni di interesse per la partecipazione alla procedura di acqurisizione del ramo d'azienda costituito
da impianti e reti di distribuzione di gas naturale e relativi servizi di gestione, tale avviso fissava un prezzo per la dianzi cessione
non inferiore al fabbisogno di 11 milioni. A tale indagine partecipavano numere 3 soggetti operanti nel settore della
distribuzione dal gas naturale, dopodiché si procedeva all'invito degli stessi a grestare offerta vincolante in ambito di gara
competlitiva, detti operator! eseguivano una approfondita due difigence del ramogas. la gara indata 11aprile 2024 & terminata
con offerta irrevacabile e vincalante della Societd “inrete distribuzione Energia S.pA del Gruppo Hera S.p.A" e quindi con
Iaggiudicazione della stessa per un prezzo di Euro 11,06 milioni. Il passaggio dell'azienda gas e del pagamento del prezzo sono
previsti nel primo semestre 2024,

Alla luce di quanto sopra esposto si pud sostenere che Soelia alla tuce del piano approvata possa aver ristabilito un equilibrio
finanziario e quindi possa far fronte a tutti i propri impegni per il prossimo futuro e comungue guanto meno sino afl 2032, Per
quanto accorre possa si sottolinea che, per quanto coencerne I'aquilibrio economico, Soelia quanto meno negli ultimi esercizi
ha sempre realizzato risultati defla gesticne caratteristica positivi e dungue in ossequio &l piano di risanamenio continuera a
realizzarli.
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1. La Societa

Soelia & una multiutility a capitale interamente pubblico, partecipata al 100% dal Comune di Argenta, costituitain Italia eiscritta
presso il registro delle imprese di Ferrara.
La Societa ha sede legale in Argenta {FE} - Via Pietro Vianelli 1 — vi sono diverse uniti locale nel territoric comunale di Argenta.

La Societa gestisce ed eroga direttamente ed in modo integrato i servizi pubblici nel Comune di Argenta per un bacino di utenza
di oltre 21 mila abitanti, in particolare:

- gestione delle reti di distribuzione gas

- servizio di igiene urbana e raccolta rifiuti

- farmacie

- manutenzione ordinaria e stracrdinaria strade
- gestione illuminazione pubhblica

- gestione del verde pubblico

- servizi cimiteriali

- manutenzione immaobii

- servizi ecomuseali

- manutenzions e revisione di veicoli leggeri e pesanti*

Soelia detiene due partecipazioni di controllo:
- Soenergy nella misura deli'85% del capitale sociale
- Secif Srl {("Secif”) nella misura del 60,45% del capitale sociale

Secif opera nell"ambito dei servizi cimiteriali oltre che per il Comune di Argenta anche per i comuni di Portomaggicre (12,54%),
Ostellato (8,36%), Fiscaglia (12,36%) e Molinella (6,29%, attraverso la societ3 Mafinelia Futura s.r.. totalmente partecipata dal
Comune).

Soenergy & in liquidazione volontaria dal’8 novembre 2022. Si ricorda che Soenergy ha ceduto con gara competitiva I'unico
ramo d'azienda posseduto e operante nel business “energy” alla societd Sinergas S.p.A. (Gruppo AIMAG) con decorrenza
1/1/2021, dopodiché ha avviato un lungo procedimento di accertamento dei passivi che é culminato con I'accordo di
ristrutturazione dei debiti con annessa transazione fiscale ex artt, 57 e 63 del CCll che ha visto I'epilogo con I'omologa degli
accordi di ristrutturazione dei debiti con sentenza del Tribunale di Ferrara del 21-18 giugro 2023, pre sentenza di omologa il
100% del ceto creditorio di Soenergy ha aderito al piano, tanto & che nella sentenz di omologa il Tribunale adito da atto che
non vi & stata necessaria I'omologa forzesa (c.d. cram down).

2. La compagine sociale

L'assetto proprietario delia Societa al 31.12.2023 & il seguente:

Sacio Capitale versato Percentuale def capitale
Comune di Argenta 14.258.060 100%
3. Organo anmnimisiraiivo

L'organc amministrativo & costituito da un consiglio di amministrazione formata da tre consiglieri; naminato con delibera
assembleare in data 6.10.2022 ¢ rimard in carica sino all'approvazione del bilan-ic 2l 31.12.2024.

Ly segnalz che il ramo di aziznda officme ha cesiaro [a prapria attivits a far data dat 30 maggio 2027
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i Consiglieri di Amministrazione, designati per la loro esperienza, competenza ed integrita, prima dell'assunzione dell'incarico
hanno sottoscritto la dichiarazione di insussistenza di condizioni ostative alla nomina di amministratore.

| Consiglieri di Amministrazione song:
Dott.ssa Maria Luisa Santella {Presidente)

Doti. Alberto Lodi (Vice Presidente)
Dott.ssa Pacla Castagnotio (Consigliere)

4. Organo di controllo — revisore,

L'organo di controllo & costituito da un callegio sindacale nominato con delibera assembieare in data 10.8.2021 e rimarra in
carica sino all'approvazione del bilancio al 31.12.2023.

Nome e Cognome Ruglo

Riccardo Carra Presidente Collegio sindacale
Marcello lannuzziello Sindaco effettivo

Martina Pacella Sindaco effettivo

La revisiona contahile & affidata a BDO ltalia S.p.a., nominata con delibera dellassembiea dei soci in data 10.8.2021 per il
triennio 2021-2023.

5. Il personale

A131.12.2023 la Sorietd occupava n. 74 dipendenti.

6. Struttura organizzativa aziendale

La struttura organizzativa & orientata a garantire |a separazione di compitj, ruoli € responsahilita tra 1e funzioni operative
puntando alla massima efficienza possibile.

La struttura organizzativa & suddivisa in cinque aree che riportano alla direzione generale ~ attualmente ad interim ad un
temporary manager - che 2 sua volta riporta a! Consiglio di amministrazione.



SOELUA Spa Saelia Spa ha un Sislema di Gestions

Via Vianalli 1 - 44011 ARGENTA F2 Anbientde, Quaiitd, Sicurezza e Salute sl lavor
wivw.soclat - soeliz@pec soaliait certificato da TUV itafia Sd
Societd con Sodo Unico Comune di Arganta secondo Je nomme UNI EN IS0
Capitale sociale € 14.258,060 |V, ©001:2015 - 140612015 - 45001:2013
CF. Pl e N lscr. Registro Imprese di Ferrara 61325110380 ’ ' ’

| Consighodi amministrazione |

Lamuzagere s
Aalyra fi Estamre

Lzarsal'mars t-t—--— %]

Protettizximpn M-+ ——p] PUMENIONGEE Racmite iq_‘_____, 00 G
Tpalzimanta

[ET Y Ribh Faamsin

g
Santy bads [oddma
Banda

1 Bidirgms —F—{ L1 ‘ e
t wiokilie bepiznti b ——-1 'i“:f‘w”;“ | ﬁ«l-e‘n:nllnnm "

Lirads e b VedePubobce

-—-t-|F sy ane ez |

| ] [I Comatad Acy gt | Aisgyie
Comatilis "i)i degns Bt ng F Sesatun

H ance
] Cawairche Lyf Sl

Le aree identificate sono:

Area amministrativa

Area affari legali societari
Area tecnica e servizi operativi
Area ambiente

Area farmacie

A N N

>

PROGRAMMA DI VALUTAZIONE DEL RISCHIO DI CRISI AZIENDALE EX
ART. 6, CO. 2 TUSP

Aisensidell’art. 6, co. 2 del TUSP;

“Le sacietd o controllo pubblico predispongono specifici programmi di valutozione del rischio di crisi aziendale e ne informano
t'assemblea nefli’'ambito delia relozione di cui al comma 4”.

Ai sensi del successivo art. 14 TUSP;

“Qualtora emergano nell‘ambito dei programmi di valutazione del rischio di cui oli‘articolo 6, comma 2, unc o pitr indicatori di
crisi oziendale, Forgano amministrativo delia societd a controfio pubblice adotta senzg indugio I provvedimenti necessari ol fine
di prevenire I'aggravomento defla crisi, di correggee gii effetti ed eliminame fe cause, attraverso un idoneo piano di
risgnamento [co.2].

Guanda si determini la situazione di cui ol comma 2, la mancata adozione di provvedimenti adeguati, da parte dell'orgono
amministrativa, costituisce grave irregolarita, ai sensi dell'articolo 2409 el cadice dvile [ca.3].

Non costituisce provvedimenta adeguato, of senst del commi 1 e 2, fa previsiore df un riianamenta deffe perdite da parte
deflamministrazions o delle amministrazioni pubbliche socie, anche se attualo in concomitanzo a un aumento di capitale o ad
v trasferimento straordinasto df partecipazion: o of rilascia di garanzie o in qualsasi wiro forma giuridica, o meno che tale
intervento sio accompagnoto da un piana i ristrutturazione aziendole, dof quale rsulticomprovate o sussistenza o concrete
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prospettive di recupero delf'equilibrio economico delle attivita svolte, approvate ai sensf del comma 2, anche in derogg o
comma 5 [co.4].

Le omministrazioni di cui alf'articolo 1, comma 3, dellu legge 31 dicembre 2009, n. 196, non possono, sahvo quanto previsto
dagli articoli 2447 e 2482-ter del codice civile, sottoscrivere aumenti di capitale, effettuare trasferimenti straordinari, aperture
di credito, né rilasciare garanzie o favore delle societa partecipate, con esclusione defle society quotate e degliistituti di credfto,
che abbiano registrato, per tre esercizi consecutivi, perdite di esercizio ovvero che abbiuno utilizzato Hserve disponibili per il
ripignamento di perdite anche infrannuali. Sono in ogni caso consentiti i trasferimenti straordinari olle societd di cuf of primo
pericdo, o fronte di convenzioni, contratti di servizio o di progromma relativi allo svolgimento df servizi df pubbiico interesse
owero alla realizzazione di investimenti, purché le misure indicate siano contemplate in un piano g risanamento, gpprovato
doli’Auteritda di regolazione di settore ove esistente e comunicaio alla Corte di conti con le modalita di cui aff’articolo 5, che
contempli il raggiungimento dell'equilibrio finanziario entro tre onnf. Al fine di salvaguardare la continuita nella prestazione di
servizi di pubblico interesse, a fronte di gravi pericoli per la sicurezza pubblica, 'ordine pubblice e lo sonitd, su richiesta
dell'amministrazione interessata, con decreto del Presidente del Consiglio dei ministri, adottato su proposta del Ministro
dell’economia e defle finanze, di concerto con gif altri Ministri competenti e soggetto a regisirazione della Corte def conti,
possono essere autorizzati gli interventi di cui al primo periodo del presente comma [co. 51",

In conformita alie richiamate disposizioni noreative, Forgano amministrativo della Sacietd ha predispasto e approvate in data
16.07.2021 il programma di valutazione del rischio di crisi aziendale, che fimana in vigore sino a diversa successiva
deliverazione dell’organc amministrativo, che potra aggiornarlo e implementarlo in ragione dells mutate dimensioni &
complessita dell'impresa della Societa.

1. Definizioni

1.1.  Continuita aziendale

Ii principio di continuiti aziendate & richiamato dall’art. 2423-bis, cod. civ. che, in tema di principi di redazione del kilancio, al
co. 1, n. 1, recita: “la valutazione defle voci deve essere fatta secondo prudenza e nella prospettiva deilo continuazione
dell'attivitd”.

La nozione di continuity aziendale indica la capacith dell'azienda di conseguire risultali positivi e generare correlati flussi
finanziari nel tempo.

Si tratta del presupposto affinché I'azienda operi e possa continuare a operare nel prevedibile futuro come azienda in
funzionamento e creare valore, il che implica it mantenimento di un equilibrio econemice-finanziario.

L'azienda, nella prospettiva della continuazione deli’attivita, costituisce - come indicato nell'OIC 11 {§ 22) - un complesso
economico funzionante destinato alla produzione di reddito per un prevedibile arco lemgoerale futuro, relativo a un periodo di
almeno dodici mesi dalla data di riferimento de! bilancio,

Mei casi in cui, a seguito di tale valutazione prospettica, siano identificate significative incertezze in merito a tale capacita,
dovranno essere chiaramente fornite nella nota integrativa le informazioni relative ai fattori dirischie, alle assunzioni effettuate
e alle incertezze identificate, nanché ai piani aziendali futuri per far fronte @ tali rischi e incertezze. Dovranno inolire essere
esplicitate le ragioni che gualificano come significative le incertezze esposie e le ricadute che esse possono avere sulla
continuita aziendale,
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Le disposizioni speciali del TUSP in materia di crisi d'impresa non contengono una definizione di “crisi d'impresa” o “crisi
aziendale”, e neppure del relativo “rischio”, limitandosi a prevedere specifici obblighi in capo agh amministratort:

- dinatura procedimentale {adozione di un apposito Programma), a! fine di consentire I"adeguata valutazione della
formazione diun “rischio di crisi” (art. 6, co. 2 TUSP) nonché di intercettare Ta “emersione di uno o pill indicatori di
crisi” (art. 14, co. 2 TUSP);

- di natura procedimentale e sostanziale, in presenza della “emersione di uno o piti indicatort di crisi”, al fine di
“prevenire I'aggravamento della crisi, correggerne gli effetti ed eliminarne le cause”, attraverso un idoneo piano di
risanarmento (art. 14, co. 2 TUSP), per il recupero dell’equilibrio economico {art. 14, co. 4 TUSP) e dell'equitibrio
finanziario (art. 14, co. 5 TUSP).

Da tali narme, dunque, si ricava scle, peraltro in via indiretta, che la “crisi aziendale” & caratterizzata dalla presenza di un
disequilibrio economico e finanziaric (co. 4 e 5 TUSP), e che [a socletd a controlle pubblico deve adottare un meccanismo in
grado di valutare il rischio di verificazione di tale disequilibrio {e quindi di coglierne anticipatamente il grado di probabilit3),
'evidenziato rapporto di genus a species tra CCH e TUSP conduce pertanto ad adoltare, anche per le societd a partecipazione
pubblica, nel silenzio della disposiziene speciale, la nozione di erisi fornita dalia narma generale: 1a «crisi», dunque, anche ai
sensi e per gli effetti del TUSP, non pud che consistere ne “lo stato del debitore che rende probabile l'insolvenza e che si
manifesta con I'inadeguatezza def flussi di cassa prospettici o for fronte alle obbligezioni nei successivi dodici mesi” (art. 2, co.
1, lett. a) del CClI).

La crisi, anche nelle societa a partecipazione pubhblica, & quindi integrata allorchéil clebita non sia sostenibile nell’orizzonte
temporale definito in 12 mesi; laddove, ciog, i flussi prospettici al servizio del debito che si manifestano nei successivi 12 mesi
sono inadeguati (insufficienti nel tempo e nella misura} a servire i debito che dovrd essere assolto in tale periodo. | “flussi di
cassa prospettici” corrispondono ai flussi al servizio del debito e sono determinati sulla base, in alternativa:

a} del free cash flow from operations;

b) del margine operativo lordoe, al netto degli investimenti di mantenimento occorrent! e del pagamente delle imposte
sul reddito.

2. Strumenti per la valutazione del rischio di crisi

Tenuto conte che la norma di tegge fa riferimento a “indicatori” e non a “indici” ¢, dunque, a un concetto di pil ampia portata
e dinatura predittiva, Ia Societa ha individuato i seguenti strurnenti di valutazione dei rischioggetto di monitoraggio:
- analisi di indici e margini di bilancio;
- analisi prospettica atiraverso indicatori;
- monitoraggio della procedura di estinzione del debito erariale gravante sulla partecipata Soenergy, ovvero della
relativa procedura di liguidazione,

Scelia, come detto, & una multiutility a capitale interamente pubblico in house parieci pata al 100% dal Comune i Argenta.
Ha natura di societa patrimoniale operativa, gestisce il patrimonio conferito dial Comune di Argenta al momente della
costituzione e di quello costruito negli anni ed & affidataria diretta in "house proviting” di servizi da parte dell'ente locale socio.
La Societa, in ottemperanza alf'articolo 18, commi 3 e 3-bis del TUSP, ha recepito nel proprio statuto I'obbligo che oltre 1'80%
del fatturato sia effettuato nello svolgimento dei compiti affidati dall'ente locale socic e che la produzione ulteriore rivolta a
finalita diverse & consentita solo a condizione che la stessa permetta di conseguire economie di scala o altri recuperi di
efficienza sul complesso dell'attivita principale.

L'eterogeneita dei servizi erogati non agevola il conseguimento di economie discla; tuttavia, va evidenziala la stahilits del
margine operative fordo prevalantemente (per circa 1'80%) determinato da atiistd regolate (distribuzione di gas naturale,
izgieng urbana) o disciplinate ca contratti pluriennali con lente focale soco {nanutenzionz strads, wverde, immobili.
illuminazione pubblica).
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Particolare attenzione deve essere posta alla durata ed alla scadenza dei contratii di servizio con Yente locate socio e con
f'Agenzia Territoriale deil'Emilia-Romagna per i Servizi Idrici e Rifiuti {ATERSIR}, affinché I'esposizione debitoria della Societd
possa prevedere piani di rimborso allineati alla durata dei contratti di servizio ed alla reale capacita della Societa di garantire
flussi di cassa futuri a servizio del debito.

£ di particolare importanza l'iter di liquidazione della controllata Soenergy, in particolare del procedimento di accordo di
ristrutturazione dei debiti che Soenergy ba ottenuto con | propri creditori tramite l'omolega con sentenza del Tribunate di
Ferrara, in tale ambito vi sono degli impegni di specifici di Soelia cosi sintetizzati: {i) finanza esterna per Euro 500.000 (ii}
restituzione a Sinergas S.p.A. di Euro 5,7 milioni — che quest’ultima eroghera direttamente a Soenergy in qualita di cessionaria
del ramo d'azienda acquistato nel 2021 — nel periodo che va dal 2026 al 2031.

Si sottolinea, che i suddetti Euro 5,7 milioni devono intendersi sostitutivi della originaria gara nzia per debiti erariali che Soelia
ha prestato nei confronti di Sinergas S.p.A. quale cessionaria del ramo energy della partecipata Scenergy con immissione in
possesso dal ramo in data 1 gennaio 2021.

2.1, Analisi di indici e margini di bilancio

L'analisi di bilancio si focalizza sulla;
- solidita: 'analisi & indirizzata ad apprezzare la relazione fra le diverse fontidifinanziamento e la corrispondenza tra la
durata degli impieghi e delle fonti;
- liquidita: I'analisi ha ad oggetto la capacith dell’azienda di far fronte ai pagamentia breve conla liquidita creata dalle
attivita di gestione a breve terming;
- redditivith: I'analisi verifica la capacitd dell’azienda di generare un recdito capace di coprire Vinsieme del costi
aziendali nonché, eventualmente, remunerare del capitale.

Tali analisi vengono condotte considerando un arco di tempo storico quadriennale (e quindi l'esercizio corrente e i tre
precedenti), sulla base degli indici e margini di bilancio di seguito indicati.

Soglia di | Perché questo indice/indicatore e
rilevanza | perché questa soglia

Misura il grado di sostenibilitd
deil'azienda ed individua lo guranzia
offerta dai mezzi piopriin caso di
liguidazione. Convenzionalmente
un'azienda con rapporta of di soto
dello 0,5 & considerata in una
situazione positiva vediglossario
Borsa italiona),

Ivalore di 3,5 & stata individuato
considerando if vatore medio
registrato su aziende operanti nel
comparta dei servid pubblici iocafi,
oltre che sull'effettiva grado di
sostenibilita alla luce defla struttura
patrimoniale e finanziare di Soelia
Spd

INDICATORI

Rapporto D/E 0,5

PFN/EBITDA adj 3.5
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Rappreserita un indice di equilibrio
finanziario di medio elunge periodo,
ed evidenzia il grado d assorbimento
delle risorse economiche generate
dalla gestione caratteristica da parte
degli oneri finanziari. Consideratea
QOneri Fattuale struttura finonziaria di Soelia
finanziari/EBITDA 0,4 un vailore superiore @ 0,4 & da ritenersi
adj sintomo df tensione finanziario con
conseguente rischio per I'impresa df
dover ricorrere ad ulteriore
indebitamento per farfronte alte
esigenze di coperturadegli oneri
finanziari, peggiorendo if proprio
squilibrio
Consente di monitorore 'odeguatezza
della struttura finanzigria della
Debiti finanziari a Schietd{ ovvero J'GIIfnea.mentg tra
breve/Totale tipologia di .rmpfego etipologio di
passivita 20% fon.te.. Considerata lo natt:fr.cr, le
L attivita e le tempistiche ofi incasso ai
finanziarie Soelia ¢ da considerarsi pasitiva una
situazione che veda !'indice ol df sotto
del 20%
Debito scaduto nei
confronti dei 0
dipendenti
Debito scaduto nel
confronti dei _
fornitori (al netto Cansr?'erate !g fatturevs fornitorf
di quanto & 500.000 mensr!.menra? in scao‘g?zcr fad
o esclusione di CSFA) sié assunto un
oggetto di piani di o ’
: maltiplicatare pario 1
rientro concordati
e rispettati)
Debito IVA ed
erario (al netto di
quanto & oggetto
di piani di rientro Soglia assunta in buse af debite
. 100.000 . . .
concordati e erariale corrente rilevabile o fine onno
rispettati e
comprensivo di
CSEA)
£’ lo capacita de! processe produttivo
Valore aggiunto ad] di creafe valore agg:'unro'. f‘?r
/Valore delia 389 garagtrre odegliata redd,*m:ntd, N
) . considerata la struttura dei costi di
produzione adj Soelfs, & opportuno che quests indice
sia ol di sopra del 384
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Considerata o struttura def costi di
Soelia ed | necessaricambiamenti af
processo produttive & opportuno che
questo indice sia al df sotte del 28%

Costo del
personale / Valore 28%
della produzione

t'organo amministrativo avra I"obblige di attivare 1a procedura prevista dall'articolo 14, comma 2, del TUSP nei seguenti casi:
- superamento della sola soglia “Debito scaduto nei confronti dai dipendent”
- alsuperamento di almeno 3 {tre} degli indicatori individuati.

2.2. Indicatori prospettic]

La Societa ha individuato il seguente indicatore per I"analisi prospettica:

vatio)

L'organo amministrativo avr3 l'obbligo di attivare la procedura prevista dall'articolo 14, corama 2 del TUSP nel caso in cuiil
DSCR risultasse inferiore alla scglia indicata.

2.3, Altri strumenti di valutazione del grado di rischio aziendale

Un focus specifico per la valutazione del grado di rischio aziendale & stato rivolto alla fiquidazicne della controllata Soenergy in
quanto, come noto, a seguito dell'operazione di dismissione del ramo energy fu rilasciata una garanzia specifica da Eure 12
milioni in favore della cessionaria del ramo gredetto, ovwera Sinergas S.p.A.. Lagaranzia aveva la funzione di coprire i debiti
erariali di Soenergy che sarebbero stati richiesti alla cessionaria in virtl della solidarieta ex lege cedente/cessionario, pertanto
alia luce di un cambio di orientamento della Corte di Cassazione intervenuto nel mese di giugno 2022 {per contenzios| sanzioni
accise sino a quel momento favorevoli per Soenergy) che ha fatto lievitare in maniera esponenziale il debito tributario di
Soenergy e che ha visto quindi un ricorso tempestivo di quest’ultima allo strumento dellaccordao di ristrutturazione dei debiti
can transazione fiscale di cui si € gia detto in precedanza.

Stante il gia menzionato accordo raggiunto con 'Erario, I'impegno di Soelia per la liquid aziore in bonis di Soenergy che & pari
a (i) Eure 500 mila quale finanza esterna (i) Euro 5.700 mila quale restituzione a Sinergas Sp.A. dell'apporto in Soenergy. La
samma di 1) e i) dovra essere messa erogata rispettivamente nel periodo 2023-2025¢ 2026-2031. Tale evenienza ha generato
il fabhizogno di Soelia di dotarsi di un plano ex art. 56 del CCll che & stato approvate dal Consiglio di amministrazione in data
1 dicembre 7023 e in data 19 dicembre 2023 dal Consiglio Comunale del Comune di Argenta, trattasi del piano di risanamenta
decennale 2023 - 2032, tale piano & stato attestato, cosi come prevede la legge, da un esperto indipendente {Revisore legale
dei conti), in tale piano Pequilibrio finanziario veniva ristabilito allorquando Soela avesse ceduto le reti didistribuzione del gas
naturale di proprieta ad un corrispettivo non inferiore ad Euro 11 milioni. In osszguio al piano e alla relativa attestazione del
professionista indipendente, [a Sociztd in data 16 gennaio 2024 ha pubblicsto favviso per Vindagine di mercata volto
all acquisizionz dfi manifestazioni di interesse paria partecipazione alla procedun di scguisizine del ramo d'aziznda costituito
daimpianti e reti di distribuzione di gas naturale e relativi servizi digestione, tale ewiso fissava unprazzo par la dianzi cassione

10

h)



SOELA Spa Saelia Spa ha un Sistema di Gestione
Via Vianelli 1 - 44011 ARGENTA FE Antientde, Qualith, Sicure2za e Szllte sul lavoro
wenw.soclia it - socfia@pecsoelia.it cartificalo da TUV Italia Sd
Societd con Sucfo Unico Comune di Argenta secomdo le norme UNI EN 180

Capitale sociale € 14,358,060 1.V, B - .
CF.P.l.e. lscr. Registro Imprese di Ferrara 01328110380 80012015 - 14C01:2015 - 45001:2018

P

non inferiore al fabbisogno di 11 milioni. A tale indagine partecipavano numere 3 soggetti operanti nel settore delia
distribuzione del gas naturale, dopodiché si procedeva all'invito degli stessi a prestare offerta vincelante in ambito di gara
competitiva, detti operatori eseguivano una approfondita due difigence del ramo gas. La gara in data 11 aprile 2024 & terminata
con offerta irrevocabile e vincolante della Societd “Inrete distribuzione Energia Sp.A del Gruppo Hera S.p.A.” e quindi con
I'aggiudicazione della stessa per un prezzo di Euro 11,06 milioni. Il passaggio dell'aziandz gas e del pagamento del prezzo sono
previsti nel primo semestre 2024.

Alia luce di quanto sopra esposto si pubd sostenere che Soelia alla luce del piano approvato possa aver ristabilito un equilibrio
finanziario e quindi possa far fronte a tutti | propri impegni per il prossimo futurg e comunque quanto meno sine al 2032. Per
quanto occorre possa si sottalinea che, per quanto concerne 'equilibric economico, Seelia quanto mene negli ultimi esercizi

ha sempre realizzato risultati della gestione caratteristica positivi e dunque in ossequio al piano di risanamento continuer a
realizzarii.

3. Monitoraggio periodico

L'organo amministrativo provvedera a redigere con cadenza almeno semestrale un’apposita refazione avente a oggetto le
attivita di monitoraggio del rischiin applicazione di guanto stabilito nel presente Programima.

Detta attivita di monitoraggio & realizzata anche in adempimento di quanto prescritto ex art. 147-gugter del TUEL, a mente del
quale, tra I'altro:

“L'ente locale definisce, secondo la propria autenomia organizzativa, un sistema di controlli sulie societd non quotate,
partecipate dallo stesso ente locole. Tali controlli sono esercitati dalle strutture proprie defl'ente focaie, che ne sono responsabili,
fco.1]

Per l'attuazione di quanto previsto al comma 1 del presente articolo, 'amministrazione definisce preventivamente, in
riferimento olf'articolo 170, commuo &, gli obiettivi gestionali a cui deve tendere la societd poriecipate, secondo parametri
quolitativi e quantitativi, e organizza un idoneo sistema informativo finalizzato a rlevare T rapporti finanziari tra lente
proprietario e lo societa, lo situazione contabile, gestionale e organizzativa delle societa, | contratti di servizio, fe qualita dei
servizi, if rispetto delle norme di legge suf vincoli di finanza pubblica. {ro.2]

Sulla base delle informazioni di cui al comma 2, l'ente locale effettua il monftoraggio pe riodico sull'andamento delle societd non
quotate partecipate, analizza glf scostamenti rispetto agli obiettivi assegnati e individua le opportune azioni correttive, anche
in riferimento a possibili squilibri economico-finanziarf rilevanti per if bilancio deilente. fco. 3]

t risuftati complessivi della gestione dell'ente locale e delle aziende non guotaie partecipate seno rifevati mediante bilancio
consolidato, secondo o competenza economica, predisposio secondo le moduolita previste dal decreto legislativo 23 giugno
2011, n. 118, e successive modificazioni. {co.4).

Le disposizioni del presente articolo si opplicano, in fase di prima applicazione, agli enti locali con popolazione superiore a
100.000 abitanti, per 'anno 2014 agli enti locali con popolazione superiore o 50.000abitantie, a decorrere dall'anno 2015, aglf
entilocali con popolazione superiore o 15,000 abitanti, ad eccezione del comma 4, che siapplica a tuiti gli enti locali a decorrere
dafl'anno 2015, secondo le disposizioni recate daf decreto legisiativo 23 giugno 2011, n. 118. Le disposiziani del presente articolo
non si applicano alle societt quotate e a quelle do esse controllate ai sensi delfurticoly 2359 del codice civile. 4 tal fine, per
socieia quotate partecipate dagli enti di cui al presente articolo si interidono le societd emittenti strumenti finanziari quotati fn
mercati reqolamentati. {co.5]"

Copia delle relazioni aventi a oggetto le attivita di monitoraggio dei rischi, anche ai fini dell'emersione efo rilevaziona di
situazioni suscettibili di determinare 'emersione cel rischio di crisi, sard trasmessa all’'organo di controllo e all'organo di
revisione, che esercitera in merito |a vigilanza di sua competenza.

Le attivita sopra manzionata saranno portate a conoscenza dell'assemblea nzllaivbito dalla Relaziona sul govarno societaria

riferita al relativo esercizio.
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In presenza di elementi sintomatici dell'esistenza di un rischio di crisi, organo amministrativo & tenuto a convocare senza
indugio I'assemblea dei soci per verificare se risulti integrata la fattispecie di cui all’art. 14, co. 7 TUSF e per esprimere una
valutazione sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale dellz Societa.

Lorgano amministrativo che rilevi uno o pit profili di rischio di crisi aziendale in relazione agli indicatori considerati formulera
ali indirizzi per |a redazione diideneo piano di risanamento recante i provvedimenti necessari a prevenire I'aggravamento della
crisi, correggerne gli effetti ed eliminarne le cause ai sensi deli"art. 14, co. 2 TUSP.

L'organo amministrativo sard tenute a provvedere alla predisposizione del predetto piano dirisanamento, in un arco temporale
necessario a svilupparlo e comunque in un periodo di tempo congruo tenendo conto defla situazione economico-patrimaniale-
finanziaria della societd, da sottoparre all'approvazione dell’assemblea dei soci.

B. RELAZIONE SU MONITORAGGIO E VERIFICA DEL RISCHIOQ DI CRISI
AZIENDALE AL 31.12.2023

Di seguito si procede all'attivity di monitoraggio e di verifica del rischio aziendale con riferimento alla data def 31.12.2023,
considerando per completezza anche avvenimenti successivi a tale data che potrebbero incidere negativamente sulla Societa.
La presente valutazione é effettuata in vigenzs di un Piano di risanamento ex art. 14 TUSP ed ex art. 56 CClI che l'organo
amministrativo ha approvato in data 1 dicembre 2023 ed il Consiglio Comunale di argenta ha approvato in datz 19 dicemhbre
2023.

1. Valutazione del rischio di crisi aziendale al 31/12/2023.

La Societd ha condatto la misurazione del rischic di crisi aziendale utilizzando gli strumenti di valutazione indicati al § 2 dellz
sezione precedente del Programma elaborato ai sensi dell'art. 6, co. 2TUSP verificancio gli effetti delle azioni previste dal piano
di risanamento adottato e la sussistenza di nuovi profili g rischio di crisi aziendale.

1.1.  Anaiisi di bilancio
L"analisi di bilzncio si & arficolata nelle seguenti fasi:

- raccolta delle infermazioni ricavabili dai bilanci, dalle analisi di settore e da ogni altra fonte significativa;
- riclassificazione dello stato patrimoniale e del conto economico;

- elaborazione di strumenti per |a valutazione del margini, degli indici, dei flussi;

- comparazione dei dati relativi all'esercizio corrente e ai tre precedenti;

- formulazione di un giudizio sui risultati otienutl.

1.1.1.  Esame deghiindici e dei marging significativi
La seguente tabella evidenzia I'andamente degli indici e margini di bilancio considerati nel periodo oggetto di esame (esercizio
corrente e tre precedenti).
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9:IIJ

IMDICATORI 2023 2022 2021 2020 Soglia di rilevanza |Perchiéques o indice/ ndl ¢ perché guests soglia
T ' Minrai grade & sortenibilid delfagenda e individtia th garansge offire daf maieg
Rappace D/E B .08l Congs| 076 05 |\pron feane of Sgquideions, Convniiomahmants wa'agitads con rapparie ol df sathe
L 1. . AP 0,84 snsidrate in nns itesione posivn o ghsuario Borsa Iubae)
Ferisaund , fisagions, eon ewi oo ionagans, bl tempe (e anni) che
Fagundsimpiegharebbe per ripagare i paspsi debifi considerands ancle § Eebiv by
| Bexitors ¢ srards leadseti da oftre 1303 giorni.

’ L fiscsrrd 6 2 siote wiggato duliz Banes Ceatral Enirgpen ¢ quindi dafls Bansa
PFN/EBITDA 2] ) 9'05 563 587 53 é ATt iv twertiang ﬁt_@mﬁg- Redew frate mr:miagn; aperata sille
danhe engpre, Litosiid o sigilnager disingueny d efensi “Baesni” fhavese F peyfirmiing
drai s el “uaitivi” fievere J wea pesfhiiag dane) anbe vielis beve def mpesaments
g miag el ke ite dul pwkre § enisiponte dluppSergons deliindia PENJEBITDAL
Bagprounte sen indice of wguitibls finaniiento & modio « dings porindy, ed evidengia it
|grcs o srasrivments oftle rivarse ecamcuniche gemavalty dalis geitivas eavatreniviica da
. . . i &'gh aseri finanggon, Conniderata latiuale struecztra fmansiaria af Soelia wne
(Oueri Gnanziari/ EBITDA adj 031 035 023 0,34 0. mfmn fﬂ,% fd: riterersi simfouno di Mn'mﬁwfn t!hid o naeganle
wggiz o dlagpiesa of doverstunre o wletore iedebiameni pe fur fronde alle
sgegr & et dysh oners finangfan, pegeianads il protria rpuilibeis
Coiear’s el s mtorre dadigrenliggs dulie Groitira fiaanggaria deffa Socfeed, avwers

Debivi fnanziar 1 breve/ Totale passivita . _ faifreawante tro tipadugle &F feapiogs o Hpeligia o foate. Compidenets fr naters, Jr
.. Le - 26N 5% T %% a e h X . P P
Branziesie : it e deapetinteiche o dmemine of Soelia § da soniideennii potitiog 1 siceaggons cly
sedke Findiorad & sotto & 20%
dé'lebuo sr_a_dum nei confronti dei 0 0 o o o
pendeati
Diehita seadute nal confronti def fornitodd . - : , Y i 5 .
(al netto & quants & oggetto di piani di 233058 1637124 woims| 2665994 500,000 Coriicate e faltnre vi fomitosi mensilwenie in readonga (o edlisione & CSE4) o §

asnntaan molipliaion pari a 1.5

|rientro concardari £ rissertati)
Diebito TVA ed eraric {al netto di quanto &

oggetto di pfani di rentro concordat ¢ - 246662 2032333 2AROLS V00,000 | Jogta avaater in By sl deiieg erariade wrrints vilwobile o fine anse
: : B ’ E' 5 epaditd dd procsion proctiivs AF ersers vabey qggiionis. Per goraniine adsguotn
Valore aggance / Valore della produezione 4450 41,68% 42 £3% 4380% i8% Pl i, e sideater d tivastver e conts i e, & ofportune cle guesde indine sia ol
_ ) o scoraded IEH
Cozto del parsonele / Valore della ot [ bt de wadi of Jaeko o § pecriinrt combinmnme ol proesss
!
produzione 2854 695 S 2N% W prwitiiin §oploning dis giieie indie sin of & soive 2l 25%

Per guanto concerne il DSCR (Debt Service Coverage Ratio) stante gli impegni diSoelia alia data del 31.12.2023 tenderebbe 2
divenire inferiore a 1 tuttavia a seguito della cessione de! ramo ges, |"equilibrio finanziario ritornera a valari superioria 1.

1.1.2. Volutazione def risuliati.

Gli indicatori adottati consentono di monitorare 'andamento degli elermenti di criticita rilevati dall'analisi del bilancio da parie
deli’organo amministrativo, con particolare riferimento all’elevato indebitamento, alla composiziong/natura delle fonti di
finanziamento ed alla capacita di far fronte alle obbligazioni assunte in un orizzonte te mporale prevedibile.

Gli indicatori, come ripetute in pit analisi, hanno indicato una problematicith che ha imposto I'adozione di un piano di
risanamento che passasse da cessioni di asset, infatti in pieno “spirita” del piaro, al fine di dotare la Societ di un sofido
equiltbrio finanziario, I'11 aprile 2024 si & proceduto all'ottenimente di una offerta vincolante per la cessione del ramo
d'azienda di distribuzione del gas naturale che potra fornire I'equilibrio finanziario sino al 2032,

1.2.  Rendicontazione obiettivi gestionali previsti dal D.U.P.
Per completezza si riporta fa rendicontazione dello stato di attuazione degli obiettivi gestionali 2023-2075 assegnati a Soelia
dal Comune di Argenta nell’'ambita del [.U.P.
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.~ SocellaSpA..
Ohleltm Gestionali asse_gnatu alla socloté anche
coma "Capogruppo" Annl 2023-2024 2025

| SAL obiettivi gestionali al 3006.2028 |-

SAL ohtattivi gestlonall al
Co3M.42.2023

lndirlzzo. [

Descrizione

Indlcator

Risultato

Stato di

strategico obiettivo =] atteso/ avanzame Stato di
avanzame
{ambito di nto
intervent | gestionale Valore | obiettivo nto
P . obisttivo
o} dellindicator | gestional
e eal Note e descrizione state di 993{;‘:“3[" Note e descrizione
30.02. 202 avanzamento 3142.2023 stato di avanzamento
(espressio
e i
o
termini %) termini %)

50% Con nota prot. n. 2023000045 Per quanto congerne il
del 13/02/2023 la societd ha DSCR (Debt Service
provveduto ad agglernare i Coverage Ratio)
Comune di Argenla inmeritg stante gli iImpegni di
all'andamento del DSCR in Soeha alla data de!
funzione della situazione deljitoria 31.12.2023
nel canfronti di CSEA (vedlirota tenderebbe a divenire
prot. n. 2023/0000192 del inferiore a 1 tuttavia a
24/01/2023) con previsione di seguito della cessione

DSCR DSCR > 1 fino al 31/082023, per del ramo gas,

Misurazione Debt superiore a 1 affetto del ripristino della situgzionz lequilibrie finanziario
della capacit Service g informativa in bonis e DSCR < 1 apartirg dal ritangra a valori
dell'azienda di Coverage tempestiva mesea di giugno 2023 per effetto supesior a 1.
far fronte agli ratio 9€ | alrente in dell'esposizione debitoria ne
impegni superiore caso di criticita confronti delle societa di venfita
conentie a1suun che del gas.
futuri senza arco potrebbero .
aggravare la temporale determinare Essgndo fale esposizing stata
situazione G 12 mesi | UN valore gest‘na con acn?mdl di _

1. dehitoria negativo raleillz_zazEmei il I?QSCR i _nto nth

Monitorag dell'indicatore 2?:3:’; i;ifgnz)%oz%?a Ire ¢a

gio del

Piaro di La percentuale del SAL tieng conto

nsanamen della tempestiva Informativa fornita

to adoltate al socio in relazione alle criigita

a) sensi manifestatest nei primi mesi

dellart. 14 delanno 2023 e del mantenmenlo

D Lgs. del DSCR > 1 per tutle il pringo

175/2018 semestre 2023.

100% La procedura ad evidenza | 100%

pubblica & stata awiata con
A seguito di delibera del cdain dala 24/02/2023
procedura ad e il Bando & stato pubblicata|su!
evidenza Uscita dal sito web della societd in datd
pubblica avwio | ramo 03/03/2023 ed € andalo deserto.
del contratfo | manutenz
di affilto di ioni e Awvio del In ragione deli'esito della
ramao di revisioni | contratto di procadura i consigliodi
aziendacon | dei veiceli | afiitto entro amministrazione ha daciso d
operatore del | leggerie | giugno 2023 procedare alla chiusura dell'atlivita
settore in pesanti di officina adotiando wtti gll
grado di {Area opportuni provvedimenti per |a
valorizzare Officine}) ricollecazions del pesonale.|Si
adeguatament rinvia in merito &l verbale de| cda
alasseal del 06/04/2023 tiasmessa al
Comunz di Argenia indata
2340612023,
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B ©.0. 7 SoeliaS.pA. - - : . ] R
Obiethw Gestlonall assegnati alla societé ancha e A )
“come "Capogruppo" Anni 2023-2024-2025 - | “SAL obiettivi gestionall al 30.05.2023 - . SAL °b';1“'1‘g gg;g""a" 9.'_
Indirizzo | Descrizione | Indicator Risultato Stato di
strategico ohiettivo e attesof avanzame Stato i
{ambito dI nto avanzame
intervent | gestionale Valore obiettivo nto
o) deltindicator | gestional ohieitivo
e e al Note o descrizione stato di | 9estionale Note e descrizione
30.02,202 avanzamento a1, 1;’20 2 | Stato di avanzamento
{espressi (esprossio
onein ne ".1,
termini %) termini %)
Lrattivita ¢ cessataindata 30/052023
e in, 4 dipendentiin servizio p il
ramo di azienda officine sono stati tutti
rigollocati (n. 3 presse Soelia—h. 1
presso la societd contoll ata Sedif)
previo accordo solioseritto innapzi
afl"INL.
La percentuale del SAL tieng conlto
deal pieno raggiungimento
dell'obiettivo di uscire dall'area
officing.
Monitorag 50% Il socio & stato informato 100% Soenerqy
gio del sullo Biﬁto dellab;amcd»QUra !n successivamenta
percorso seno allassembies d2lsocl §
Intrapreso del 01/02/2023 (sirinia la L motoga ha assolto
da gguardo al relativo verbale I'Agenzia delle Entrate
Soenen anche al verbale del cda . .
. 9y nella medesima data, nel n;petlo dei termpi
Erﬂ]e?mb'l entrambi inviati al Comun di fissali nelaccordo di
. Argenta in dala 28102/2023), fistrutiurazione dei
plano di La sentenza di omolega debiti omologato.
ristruttura . dell'accordo di Soenergy & in grado di
zione dej | Infermativa ristrutturazione dei dsbiti assalvere entro !
debiti ex | lempestiva al emessa dal Tribunale mese di gennaio 2024
arlt. 57 e | Sacio Ordinario di Ferrara, Sezicne alla prima dzlle olto
63 del mediante Fallimentare, in data rate verso gli alti enti
Monitoraggio | codice Iinvio dei 21/06/2023 & stata Inviata ai erariali. Non si
della delia crisi | verbali i Comune di Argenta con nota ‘
| % . prot. n. 2023/0001751 del ravvedano allo stato
E;ij:zulgi :ldi g imprasa :Snn;]|?1l:; :27_; . 28!0_6;‘2023 difﬁloulta so_s.tanziali
o 5 : Nell assemblea del ‘ n.ell esecuzione del
oenergy dellinsolv | ne e mediante INM062023 il socio stato piano da evidenziare
enza, con | la tempestiva inallre informate dei all'Ente Jccale socio
particolar | canvocazions principali effetti del’ omotaga indiretto di Soznergy.
a dellassemble sul bilancio 2022 ¢i Scelia
dferment | 4 dei soci. (vedi accordo con Sinergas
0 agi Spaje gui relativi tempi di
offelti che approvazione.
l'esito
delia
procedura
potrebbe
avere
sulla
capogrup
po Scelia
:rzzi:wotadz;?ne Termine | Entro - 100% 2 Plia{m cli risan?m?nlto
niana presentaz | 31/12/2023 $1alb approvalo ¢a
. ione consiglio di
risanaments amminislrazione in
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‘Soelia S.p.A7 ‘
_Ohteltlw Gestlonah assegnatl alla soclelé anche
‘comé "Capogruppo" Anrll 2023 2024 2025

| "sAL obittivi gestionali al 30062023

obiettiv gostionall al

Indirizzo

strategico

{ambito di

intervent
0}

Descrlilone
obiettivo

gestionale

e

Indicator

R.isul'tato
attesof
Valore

dell'indicator
e

Stato di
avanzame
nto
obiettivo
gestional
e al
30.06.202
3

(espressi
one in
termini %)

Note e descrizions stato di
avanzamento

State di
avanzame
nto
abiettivo
gestionale
al
31.12.2023

(espressio
nein
termini %)

Note e descrizione
stato di avanzamento

aggiomalo e
altestato da
professionista
indipendente

RUoOVo
piano

{Nuovo obiettive dal 2°
semestre 2023)

data 01/12/2023 ed &
stato trasmesso al
socio in dala
07/12/2023 completa
di attestazions.

2.
Sostenibili
ta
ECOnomic
O-
paliimonia
lee
finanziaria

Equilibrio
Economico

Risultato
di
esercizio
=20

Esercizio
2023-2024-
2025 evidenza
dal
raggiungiment
o entro giugno
2024-2025-
2026

50%

Risultato dell'esercizio al
30/06/2023 Eurc 141.412
ante imposte

50%

I} risultato di esercizio
2023 & negativo per
Furo 2.244.579. Tale
perdita & da imputarsi
esclusivamente ad
una perdita di tipo
tecnicofcontabile che
vede accantonamenti
a fondi per Euro 2,8
milioni di cui 2,4
riliont sono da
imputarsi alla
minusvalenza che
verrd a realizzarsi nal
2024 per la cessione
del rame d'azienda
gas naturale di cui si
dira diffusamente
solto. Sul punto si
anticipa & si ricorda
che nel corso del 2017
in virth di una cessione
che veniva ritenuia
imminenta —
circostanza pol non
verificatasi — delle ret
del gas in gara
d'ambito ATEM {arnbiti
territoriali miniri) i
valore contabite fu
incrementato a seguite
di una rivalutazione
volontaria su base
peritale per Eure 3,2
milieni. Quindi oggi
adeguando i valori
clvili a quelli di
cessione fuori da gara
ATEM - scaturenti
dalla gara competitiva
syoltasi nel primo
trimastra 2024 il cui
valore offerio dalla

Societa Inrele
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‘Soelia S.p.Al . i i : . o
Oblattm Gestlonalu assegnat] aIla soc[eta anche S - '
 come "Capogruppo" '?e\nm 2023-2024-2025" . | SAL obiettivi gestionali al 30;05.20_'23 : .s.“.“.'. "b;‘f'“;“z' gg:;"’“a.'.' a
Indirizzo | Descrizione | Indicator Risultato Stato di :
strategico |  obiettivo e atteso/ | avanzame Stato di
{ambito di nte avanzame
intervent | gestionale Valore obiettive nto
0) dell'indicator ggsﬁonm Obl?tﬂ\fﬁ
e eal Note e descrizione stato di gest::l»nale Note e descrizione
30.02.202 avanzamento 31.12.2023 stato di avanzamento
{espressi {esE;ei:SlO
one in termini %)
termini %) :
Distribuzione Energia
S.p.Adel Gruppo Hera
S.p.A. (in data 11
aprile 2024) & stato
pari ad Ewro 11,06
milioni — si & ritenuto,
ossequiosi dei principi
conlabili di riferimento,
svalutare i valori def
ramo d'azienda
distribuzicne gas per
Euro 2,4 milioni.
Alla luce: di questa
doverosa
specificazione
depurande il risuliate
operativo di Euro 2,8
milioni per
accantonamenti
nonché per Euro 1,5
milioni (totale Eure 4,3
milioni) I'Ebitda della
geslione caralleristica
& anche per il presente
esercizio positivo per
Euro 1,9 milioni.
Revisione 100% In data 31/032023 éstato 100%
degli soltoscritto il nuove contratto
allegali di servizio per la gestone
tecnici del degli immobili valevale fino
Efficientament cgmtrat_lc? al 3_1{12&‘2024 con re1§liva
o della di servizio revisione degli allegalt
gestione gzgtlii‘me Revisione ool
operaliva degli entro febbraio
(cantenere i |\ mobili a | 2023
costi e o di
oltimizzare la [ >3 ©
gestiong} Irala
Societa e
Tufficio
tecnico
comunale
Revisions e Strutlurazi 20% La societa ha avviatouna 90% Le deleghe in materia
3 aggiomament | one del Revisione e verifica del modelin 4 di sicurezza seno state
Compliane | o modellodi modello di | adozione deleghe attuabile ma prirma conferite all'tng.
delzghain deleghe di paterlo applicare & Federico Curzola con

17




SOELIA Spa Seeia Spaha un Sislema di Gastiong

A lde i Via Vianelli 1 - 44011 ARGENTA FE Abientde, Quait, Sicurezza e Saluto sul lavors
e % Ve | © youwsociaR - socla@ocesoclinlk erifcato da TOY fefla
= YA : 5 eta con Socio Unico Comune di Arganta condo le norme UNI EN 150
=3 = : .% i @ Cagi:‘ale sociale € 14.258.060 LV, ; 5 R )
"’%?MJ’ i R B ELEEL €751 e, Iscr, Registro imprese di Ferrars 01328110380 ©001:2015- 140042015 - 450012078
;.. SoelaSpA.- . o | I -
Obiettivi Gestionali assegnati alla societa anche - |- - - S URAT ehiattivi aestianali gl
e e e BngE . : . P T : SAL obiettivi onalial .
_ come "Capogruppo’ Anhi 2023-2024-2025 | SAL obiettivi gestionali al 30.06.2023 . AL obiettivi gestionali al

o T Mg 2.2028

Indirizzd D-es“crl.zi.orlé 'Indlcator .Risultato Stato di

strategico obisttivo 8 attesof avanzame Stato di
{ambito di nto avanzame
intervent | gestionals Valore obisttivo nto
o) dellindicator | gostional obiettivo
e o al Note & descriziane stato di gesﬂ;nale Note e descrizione
30.02. 202 avanzamento 24.12.2023 stato i avanzamento
{espressio
(espressl ne in
one in termini %)
termini %}
e materia di in base entro marzo necessarlo provvedere a delibera del cda in
normativa | salute e alla 2023 formare adeguatamente il data 15/01/2024
sicurezza sui | struttura personale individuato.
luoghi di organizza
lavoro tiva della
Sociela al
fine di
garantire
il
massimo
presidio
Conclusioni

{ risultati dell’attivitd di monitoraggio condotta in funzione degli adempimenti prescritti ex art. 6,c0.2¢e14,co. 2,3, 4,5 del
TUSP hanno indotto 'organo amministrativo a ritenere che il rischic di crisi aziendale relativo alla Societh potesse passare salo
dall'elaborazione di un piano pluriennale con cessione di asset che paiessero equilibrare finanziariamente la Societa. Come
detto diffusamente, tale circostanza si & avuta con l'ottenimento di una offerta irrevocabile del ramo d’azienda distribuzione
del gas naturale da parte di “lnrete distribuzione Energia S.p.A del Gruppo Hera SpA." e quindi con Vaggiudicazione della
stessa per un prezzo di Euro 11,06 miliony, il passaggio del dianzi ramo aziendale e 'introite dal prezzo sono previsti non oltre
il mese digiugno 2024.

C. STRUMENTI INTEGRATIVI DI GOVERNO SOCIETARIO

Al sensidell’art. 6, co. 3 del TUSP:
“Fatte salve le funzioni deghi organi di controllo previsti u norma di egge e df stetuto, le societd u controfio pubhlico valutano
l'opportunita di integrare, in considerazione delle dimensioni e delle caratteristiche organizzaitve nenché del’attivita svolta, gl
strumenti di governa societario con i seguenti:
a) regolament] interni volii a garantire o conformita dell'attivitdr della societd alfe norme di tutela dello concorrenza,
comprese quelle in materia di concorrenza sleale, nonché alle norme di tutela delio proprietd industriole o intelfettuaie;
b} un ufficio di controfla interno strutturato secondo criteri di adeguatezza rispetto alla dimensione e alla complessita
dell'impresa sociale, che colfabora con F'organo di contraile statutario, iiscantrondo terpestivamente le richieste da
questo provenienti, e trasmette periodicamente al'organo di controflo statutario relazioni sulle regofarita e Nefficienza
della gestione;
¢} codici di condotta propri, o adesione i codici di condatta collettivi aventi a oggette la disciplina dei comportament)
imprendlitoriall nei confronti di consumatort, utenti, dipendenti e coltabomtor, nonché oltri partatori di fegittimi
interessi coinvaltl pell attivitd delia socigté,
dl programemi di responsobilita sociale deti impresa, in conformité alfe rarcomanaasion defin Comumissiong defi’'tnione
Europea”,
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In base al co. 4 TUSP:

$OELIA Spa Snelia Spaha un Sislema di Gegticns

secando e norme UN| EN 150

certificate da TOV ltalia S

“Gli strumenti eventualmente adottati oi sensi def comma 3 sono indicati nella relozione suf governo sacietario che le societd
controllate predispongono annualmente, a chiusura dell’esercizio sociale e pubblicano contestualmente al bilancio di esercizio",

In base al co. 5 TUSP:

"Qualora le societd a controllo pubblico non integrino gli strumenti di governo societatio con quelli di cui al comma 3, danno

conto delle ragioni alinterno della relazione di cui a! comma 4",

Nelfla seguente tabelia siindicano gli strument; integrativi di governo societario:

Mothvidella manctaintegrasione

At 6comma3lett.a) Regelamentiinterni LaSodeta ha adoitato:

*  Procedira operadoni con
parti correlate,
irconferibilita e
incompatihiia

*  Frotooolio per 2 gestione
economico-inanziara

¢  Regolament per la
selezione del personale

¢  Regdlamento per
taffidamento d incarchi
estem

e Regolemerto per
facaista diiber, seniz e
fesecudione di lavon di
impxto  infaiore ala
sogiia comuntaia

e linee guich per
regolamentare utifizzo di
drumentt  nformatici
adendali relafivarnerte al
rapparto
"itclare/dipendente”

@ Regolamento per la
gestione dellesegnalazoni
inteme  di vidazioni i
disposizini  rorrmaive
naziorizli ed suopee che
ledono linteresse
pubbitco o fntegrity della
sodieta [revsione  dells
precedente pracedkars in
adeguamento d dlgs. 10
rmarzo 2023 0. 24 n
materia di whistebiowing)

¢ Procedura per b gestione
dei fhuissi informativi verso
0DV,

In tema di tutela delle proprsta
industriale o intellettuals, la Sodetiha
previsto nalla parts spedee MOG 2131
una sezione declicata @ Featid pirateria
informatica e in nvatera di dvitto o
aufore preveczncio misure Acastise
gl allr 3 pEasine la
CNisEoNE.




SOEUA Spa
Via Vianelil 1 - 44011 ARGEMTA FE

Capitale sociale € 14.258.060 |V,

C£.P1 e N lscr, Registro Imprese di Ferrara 01328110380

Socfa Spahaun Sistema di Gestiang
Arrhientde, Quatd, Skurezza e Saluts sul lavoro
wnw.soellalt - soclla@pec.soclia.it
Societd con Socio Unice Comune di Argents

9001:2015 - 140042015 - 45001:2018

cartificala da TOV Ifalia Sd
secondo le orme UNI EN 150

Art6comma 3lett b) Ufficiodi controflo S richizma la comunicatione prot.
20220001337 del 106202 n la
quele st da evidenza degi sturrenti @
delle procedure adottare ddfadendla
per garantirz un “ossetto agonizaivg,
armministratio e coniable odeguoto
afa rnotua e afe dmason
delffmpresa”
La delega delf attivith autorzzativa 3 pid
funziont e pit el i verfica
:m&&‘;ﬁ;ﬁiﬁz lIssiernadicorrolontemoe
un adegueto sisterna di contrailo. l’adguatezza de"m
Con s revisone. de¥gavigramma | T DraNoecaniablesonoe
sende, da utimo | 0062023, | S0 gEEtiod continemosfde
4 = | eimplernentazioni proproal finedi
sono state attrbuite lo responsabiita & erartimet erzarispetto
defirite le linee di dipendenza gA. '
gerarchica. 1a nuova pocedura d ailratfmwlidgﬂaSooetaedallea'eedn
procurement defrisze di o 1 rischio giarlevate e che dovessero
processo azendele di formazine e BMergere.
attupdione  dele decsori, e d
assurzione def costi coinvolgendo il
fungioni e livelli s Utorzzati,
ta Societh continua ad elsbamre le
proprie procedure al fined montorare
ostanterrente le aree di risdio @i
individuate e incividuzre
ternpestivamente nucwi segrai che
dovessero presentars.
At 6omma3lett.c) Codicedi condotta LaSodetdha adotiato: Mon s rtiene necessado adottare
- Modelo di organizzazione e gestione | ulterion drumentiintegrativ.
exDlgs. 231/200%;
-Cedice Etico;
- Plano di prevenzione dela commeione
e ddlla trasparenza ex L 190012 e
Digs.n.33/2013;
At Bromma3 et d) Pregramimi di responsabilta sodale Nessunc La Sodetd, ancorche non articdlato in
v programma ben definito i
Corparate Socal Resporeibilty, svolpe
unuck attivo sl territorio nelia:
- pomodone  delleducarione
ambientale
sostepno acd attvita mon profit a
beneficic della comunitalocale
- sfuppo e promodane  del
tenitorio in chiae sostenitilz
facendo  Yeva  su sendal
ecomuiseali ercgat.
L St ha awiato un percorso per
redazione def Repert i sostenibilit.

Argenta, li 8 maggio 2024

ILPRESIDENTE DEL COA
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SOELIA SPA
Sede in ARGENTA - VIA PIETRO VIANELLI , 1
Capitale Sociale versato Euro 14.258.060,00
Iscritta alla C.C.LA.A. di FERRARA
Codice Fiscale e N. iscrizione Registro Imprese 01328110380
Partita IVA: 01328110380 - N.Rea: 150058

Bilancio al 31/12/2023

SITUAZIONE PATRIMONIALE ~ FINANZIARIA

ATTIVO Note 31/12/2023
ATTIVITA'
ATTIVITA' NON CORRENTI
Immobili, impianti e macchinari (D 7.382.813
Investimenti immobiliari (2) 12.848.653
Attivitd immateriali {3) 16.072.543
Attivita finanziarie (4) 27.763
Attivitd per imposte anticipate {5) 1.528.788
Crediti commerciali e diversi (6) 239111
Altre attivita (7) 97.974
ATTIVITA' NON CORBENTI, TOTALE 38.157.645
ATTIVITA' CORRENT]
Rimanenze (8) 1.076.058
Attivith per imposte correnti () 81.918
Crediti commerciali e diversi (10) 1.483.751
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti {11} 1.296.774
Altre attivird (7N 258.151
305,652
42300207

Pag. 1

311212022

7.845.109
13.163.562
16.644.416

27.763

1.412.988

288.657

149.176
39.531.671

1.119.367
100.978

3072362

T79.234



Bilancio al 31/12/2023

SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA

PASSIVO

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'
PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale
Riserva legale
Riserva arrotondamento euro

Altre riserve

Utili portati a nuovo (perdite accumulate)

Utili {perdita} del periodo

PATRIMONIO NETTG
PASSIVITA' NON CORRENTI

Finanziamenti
Fondi rischi e oneri
Trattamento di fine rapporto e altri benefici ai dipendenti

Passivita fiscali differite

PASSIVITA' NON CORRENTI, TOTALE
PASSIVITA' CORRENTI

Finanziamenti
Passivita fiscall correnti
Debiti commerciali e diversi

Altre passivita

PASSIVITA' CORRENTL TOTALKE
TOTALE PASSTVITA'
PATRIMOMNIO NETTO E PASSIVITA', TOTALE

Pag. 2

Note

)

(13)
(14)
(13)
(16)

(13)
(17)
(18)
(19)

3111212023

14258.060

0

1

-12.608

-7

-2.244 579

12000867

16.770.643
3.411.478
369.441

831.484
21,383.051

1.544.034
762.016
5.813.673

890.656

9.010.379
30,393,430
42.394.297

SOELIA SPA

31/12/2022

23.145.270
359.186

2
2.660.851
-5.897.325

-6.009.929

7 14,258,051

9212.110
6.872.574
403.732

1.325.504
17.813.970

3.303.061
739522
7.728.459

1.011.653

12,782,695
30.595.665
44854716



Bilancic al 31/12/2023

PROVENTI £ ONERI FINANZIARI NETTI
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

Imposte
RISULTATO NETTO

Pag. 3

CONTO ECONOMICO
Note

RICAVI . - L
Ricavi delle vendite e delle prestazioni (20
Alwr ricavi e proventi 21
Varlazione delle rimanenze {22)
COSTIOPERATIVI =~ . . . .
Materie prime e di consumo utilizzate (23)
Costi per servizi @24
Costi per godimento beni di terzi (25)
Accantonamento rischi (26)
Oneri diversi di gestione 27
Costi del personale (28)
Ammortamento attivita materiali 29
Ammortamento attivita immateriali (30)
Svalutazione beni ammortizzabili a1
RISULTATO OPERATIVO
Dividendi (32)
Proventi finanziari da societa del gruppo (33)
Altri proventi finanziari (34)
Altri oneri finanziari (33)

(36)

31/12/2023

13.800.359

13.327.992
434371

37.996

2.824.535
4.846.375
115.405
2.800.000
438.091
3.681.525
831.345
623.162

0
-2.360.079
69.637

6.378
43376

386.371

~466.430
-2.826.509

-581.930
-2.244.879

SOELIA SPA

3111212022

© 15.189.824
13.378.766
[.786.688
24.370

| . 21.013.080
2.871.260
4.795.015
107.296
6.200.000
346.716
3.764.354
364230
622419

1.241.740
-5.823.25%
0

222.965
34.540

726.955

-469.450
-6.292.706

-282.777
~5,008.929



Bilancio al 31/12/2023

Rendicornto Finanziario

Risultato operativo ! J .2
At + Ammortamenti 1486699 1.454.508
sv + Svalutazioni 1241.740 -
Ace + Accantonamenti per rischi ed altyi accantonamenti 6.200.000 2.800.000
Im - Imposte 169.354 569.328
Autofinanziarento indiretto ol netto delle imposte 2.188.765 2.736.016
Vartm - Incremento (+ decremento} rimanenze 7684 43310
VarCl - Incremento {+ decremento) crediti commerciali 724,132 2.171.711
VarAce - Incremento (+ decremento) altri creditif altre attivita 27655 |- 8.858
VarCrt - Incremeantao (+ decremento} attivitd fiscali correntl 3515 19.335
VarCse - Incremento {+ decremento) crediti vs Cassa Conguaglio 1492.362 1.492.362
VarFo + Incremento (- decremento) debiti commerciali 24320436 3.654.58%
VarFfc + incremento [- dacremento) passivita fiscali correnti 284940 222.626
VarCse + Incremento {- decremento) Debiti Vs Cassa Conguaglio 319.298 3.878
VarDh + Incremento (- decremento) Debliti Intercompany 8146 14 901
WarAp +incremento (- decremento) Altre passivith a breve 53465 30.354
VarRp + Incramento {- decremento) Ratel e Risconti passivi a breve - 326621
VarFro +Incremento (- decremento} Fondo per rischi a breve 174892 536.083
VarFid + Incremento {- decrermenta) Passivita fiscali differite 3.350 555.903
VarDbs + Incremento |- decremento) Debito Soenergy per imposte 599371 {- 558954
Variozione della liguiditd generata daila gestione reddituale 250.680 |- 1.744.789
Flusso di cassa della gestione corrente 2.138.085 991.217
Varli - Incrementa {+ decremento) immobilizzazioni immateriali 535443 571.872
Varlt - Incremento [+ decremento) immebilizzazioni materiali 2.060.086 7i7.205
Varlf - Incremento (+ decremento) immobilizzazioni finanziarie - -
Varlp - Incremento {+ decremento] imposte anticipate 308017 115.800
Variozione deglf investimenti e delle imposte anticipate 2.287.511 1.233.277
Free Cash Flow A (Flusso di cassa disponibile Unlevered A} 4.425.597 2.224.494
At - Ammaortamenti 1486699 1.454.508
Sv - Swalutazioni 1.241.740 -
Acc - Accantonamenti per tischi ed altri accantonamenti £.200.000 2.800.000
Free Cash Flow B (Fiussa di cassa disponibile Unlevered B) 41.502.843 2.030.013
Arod + Proventi [ - Onerl) accessori 57.095 290.447
POf + Proventl (- Oneri) finanziari 455454 465.429
Rf fettificha di valore di attivita finanziarie - -
PrsOs + Proventi ( - Oneri) straordinari 1.056.294 30.750
VarTfr + Incremento (- decrementa) fondo TER 208,096 34.340
Varapl + Incremento (- decrementc] ratei passivi a lungo 117865 238043
VarFro + Incremento (- decremento) Fonde per rischi a lungo 5.639.377 |- 2.525.014
VarCF - Incremento (+ decremento) Crediti finanziari {quota abreve e a
™ lungo) 17834 52738
Wardll +Incremento {- decremento} Crediti commerciali oltre | 12 mes] 288,657 288657
Varspbit +Incremento (- decremente) Debito finanziario verso istituti di
F credito (quote a breve e a lungo) 923.011 765.025
+ Incremento (- decrementa) Debito finanziario verso altri
WarDefcOHl
finanziatori {quete a breve e a lungo) 1.250.59% |- 101.351
VarDtbOt + Incremento |- decremento) Debito fiscale e tributari (quote a
breve 2 a lungo} 278142 134248
VarDs +Incrementa (- decremento) Debito vs Soenargy per finanziamento R 2326202
VarOfbr +Incremento {- decremento} Debita vs Socio - rimborso mutui 144 868 97.354
VarDseDs! s Incremenio |- decrementa) Debito Soenergy in liquidazione {quote
abreve & a lungo) 500,000 3.197.735
VarDvsDysl + Incremento (- decremento) Debito finanziario verso Sinergas
{quote a breve e a lungo} - 5.700.000
YarRs + Incremento {- decremento} Riserve del Patrimonio Netto 83.89%6 8.274.603
Var(s +ncremento |- decremento) Capitale Sociale - 8.887.210 i
i Cash Flow Netto Globale 111,213 | 517.540 |
[ i :
) CASSA E BANCHE ATTIVE INIZIAL 800447 ¢ 775,234
CASH FLOW NETTO 111.213 517.540
CASSA E BANCHE ATTIVE FINALI 779.234 1.295.774
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Future in corso Bilancio Separato al 31/12/2023 - SOELIA SPA

Nota Esplicativa

al bllancio chiuso al 31.12.2023
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Future in corso

Conto Economlco Complessivo

Bilancio Separato al 31/12/2023 - SOELIA SPA

Anno corrente- .

lmporto Icrdo

-Anng corrente- |

importo netto

Ame .

~ precedente- -
-‘importo netto -

Utile (Perdita) d'esercizio

-2.244.579

£.009.629

Altre componenti reddituali senza
rigiro a conto economico

Piani a benefici definiti

-12.608

-i2.608

83.608

Altre componenti reddituali con rigiro
a conto economico

Copertura di investimenti esteri

Differanze di cambio

Copertura dei flussi finanziari

Altivita' finanziarie disponibiti per |a
vendita

b) rigiro a conto economico

Aftivita' non correnti in via di
dismissione

Quola riserve da valutazione
partecipazioni valutate a patrimonio
netto

b} rigiro a conto economico

Totale Altre componenti reddituali

-12.608

-12.608

83,896

Reddilivita' complessiva

-2.257.187

-5.926.033

| movimenti sono costituiti unicamente dai profitti e dalle perdite che derivano dall'attualizzazione dei
trattamenti pensionistici a favore dei dipendenti,
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Futuro in corsoe

s Bilancio Separato al 31/12/2023 - SOELIA SPA

Prospetto di Variazione del Patrimonio Netto -

o | Saldo rofificato | isutalo periodo

L e F e ] prec. - iserve

Capitale 23.145.270 23.145.270 -8887.210
Riserva legale 350.186 359.186 -359.186
Altre riserve: 2.660.849 2.660.849 3236.467
Riserva IAS 19 (OCH) 73.664 73,664 -73.664
Altre riserve 2.587.185 2.587.185 -2587.185
Utili (perdite) poriati a nuovo -5.807.325 -5.897.325 5887.316

Utile (Perdita) d'esercizio -6.009.929 -6.009.929 6.009.929
Patrimonio Nelto 14.258.051 14.258.051 0

| Atro varazioni | Redditcompless |

Capitale o 14268 .060
Riserva legale 0 0 Q
Altre riserve: -12.607 0 5884709
Riserva IAS 19 (OCI) -12.607 0 -12.607
Altre riserve 0 0 0
Utili {perdite) poriati a nuovo 2 0 -7

Utile (Perdita) d'esercizio -2.244.579 -2.244 579
Patrimonio Netto -12.605 -2.244.579 12.000.867
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Futuia in corso Bilancio Separato al 391212023 - SOELIA SPA

s

Rendiconto Finanziario

=
Risultato operativo - 6209029 |- 2.087.821
it + Ammortament 1486.699 1.454.508
SV + Svalutazioni 1241740 -
Ace + Accantonamenti per rischi ed altri accantonamenti £200.000 2,800,000
Im - Imposte 265.354 569.329
Autefinanziamenta indiretto ol netto deile imposte 2.388.765 2.736.016
Varim - Incrementa [+ decremento) rimanenze - 7.684 43.310
Vardl - Incremento {+ decremento) crediti commerdiali 724.132 2171711
VarAc - Incremento (+ decremento) attri crediti/altre attivitd 27655 |- 8858
VarCrt - Incremento {+ decremento) attivitd fiscali correnti 3.515 19335
VarCse - Incremento (+ decrementa) crediti vs Cassa Conguaglio - 1482362 1.492.362
Varfo +Incremento (- decremento} debiti commerciali 2420636 |- 3.654.589
VarPfe +Incremento {- decremento) passivita fiscali correnti - 284840 222626
VarCse + Incremento (- decrementc) Debiti Vs Cassa Conguaglio - 2815298 |- 3.878
Varlh + In¢remento (- decremento) Debiti intercompany 8146 |- 14.901
Varip + Incremento (- decremanto) Altre passivitd a breve - 53.465 |- 30.354
VarRp + Incremento {- decremento) Ratei e Risconti passivi a breve - 326,621
VarFro +Incremento (- decrementa) Fondo per rischia breve - 1748912 |- 536.083
VarFid +Incremento {- decremento) Passivita fiscali differite - 3.350 |- 550.903
VarDbs + Incremento (- decremento) Debite Soenergy perimposte - 593371 |- 558.954
Variazione della Hiquidité generata dalla gestione reddituale - 250680 |- 1.744.733
Flusso di cassa della gestione corrente j 2.138.085 991,217
Varlt - Incremento {+ decremento) immobilizzazioni immateriali 535443 571.872
Varlt - Incremento (+ decremento) immeobilizzazioni materiali 2.060.086 777.205
Varlf - Incremento (+ decremente} immobilizzaztoni finanziarie - -
Varlp - Incremento [+ decremento) imposte anticipate - 308017 |- 115800
\ariazione degli investimenti e delle imposte anticipote 2,.287.511 1.233.277
Free Cash Flow A {Flusso di cassa disponibile Unlevered A) 4.425.597 2.224.494
At - Ammortamenti = 1486693 |- 1454508
Sy - Svalutazioni - 1.241.740 -
Ace - Accantonarmenti per rischi ed attei accantonamenti - 5.200000 |-  2.500.000
Free Cash Flow B (Flusso di cassa dispanibile Unlevered B) - 45028431~  2.030.013
ArOd + Proventi ( - Oneri) accessori - 57.095 |- 290.447
PfOF + Proventi { - Oneri} finanziari - 469.454 {- 465,429
Rf Rettifiche di valore di attivita finanziarie - -
PrsOs +Proventi { - Onerl} straordinar 1.056.254 20.790
VarTfr + Incremento {- decremento) fondo TFR - 208.096 |- 34,340
VarApl +Incremento (- decremento) ratei passivi  lunge 127.865 238.943
VarFra + Incremento [~ decrementa) Fende per rischi a lungo 5.639.377 |- 2.925.014
VarCt - tncremenito [+ decremento) Crediti finanziari (quota a breve e a
@ lungal 47.834 52.738
VarCll +Incremente (- decrementa) Crediti commerciali oltre i 12 mesi 988,657 288.657
VarBoDit ¥ Incrementa {- decremento) Debito finanziario verso istituti di
PP credito (quote a breve e 2 lungo) - oupoitl- 765025
+ Incremento {- decrementa) Debito finanziario verso altri
VarDcfeDfl .
finanziator! {quote a breve e a lunga) - 1.250.599 |- 101.351
+ Incremento {- decremento) Debito fiscale e tributari {quote a
VarbtbDt breve € a lungo) 278.142 |- 134.249
VarDs + Incremento (- decremento) Debito vs Soenergy per finanziamento o 2328207
VarDfbe + Incremente [- decremento) Debite vs Socio - rimberso mutui N 144868 97.354
VarDseDs! +Incremanto {- decremento) Debita Saenergy in liquidazions {quote
abreveealungo) 500,000 3.107.735
VarDysDvsl +Incrernento (- decremente) Debito finanziario verso Sinergas :
{quote a breve e a lungo} : - 5.700.000 ;
VarRs + Incremento |- decremento) Riserve del Patrimonia Netio : 83896 | 8874603 !
YarCs + Incremento (- decrementa) Capitale Socisle ) - |- §887.210 ,
i 1
Cash Flow Netto Globale - 11.213 517.540
CAS5A E BANCHE ATTIVE TMIZLAL §90.447 7758.234
CASH FLOW HETTO . 111.213 517.540
CASSA E BANCHE ATTIVE FINALL _ - 179.234 1.296.774
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SOELIA SPA
Sede in ARGENTA - VIA PIETRO VIANELLI, 1
Capitale Sociale versato Euro 14.258.060,00
Iscritta alla C.C.LA.A. di FERRARA
Codice Fiscale e N. iscrizione Registro Imprese 01328110380
Partita IVA: 01328110380 - N. Rea: 150058

Note esplicative sul bilancio chiuso al 31/12/2023

Nota integrativa - Parte iniziale

Il presente bilancio rappresenta I'epilogo di un percorso di ristrutturazione del Gruppo Soelia intrapreso
da gennaio 2020, pertanto il risultato di esercizic negativo per Euro 2.244.579 & da imputarsi
esclusivamente ad una perdita di tipo tecnico/contabile che vede accantonamenti a fondi per Euro 2,8
milioni di cui 2,4 milioni sono da imputarsi alla minusvalenza che vera a realizzarsi nel 2024 per la
cessione del ramo d'azienda gas naturale di cui si dira diffusamente softo. Sul punto si anticipa e si
ricorda che nel corso del 2017 in virtll di una cessione che veniva ritenuta imminente — circostanza poi
non verificatasi — delle reti del gas in gara d'ambito ATEM (ambiti territoriafi minimi) il valore contabile fu
incrementato a seguito di una rivalutazione volontaria su base peritale per Euro 3,2 milioni. Quindi oggi
adeguando i valori civili a quelli di cessione fuori da gara ATEM — scaturenti dalla gara competitiva svoltasi
nel primo trimestre 2024 il cui valore offerto dalla Societa Inrste Distribuzione Energia S.p.A del Gruppo
Hera S.p.A. (in data 11 aprile 2024) & stato pari ad Euro 11,06 milioni - si & ritenuto, ossequicsi dei
principi contabili di riferimento, svalutare i valori del ramo d'azienda distribuzione gas per Euro 2,4 milioni.
Alla luce di questa doverosa specificazione depurando il risultate aperativo di Euro 2,8 milioni per
accantonamenti nonché per Euro 1,5 milioni (totale Euro 4,3 milioni) I'Ebitda della gestione caratteristica

& anche per il presente esercizio positivo per Euro 1,9 milioni.

Il bilancio al 31/12/2023 & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario, dal prospetto dei movimenti di patrimonio netto e dal conto economico complessivo, nonché
dalle presenti note esplicative.

E stato redatto in applicazione dei principi contabili intemazionali - Intemational Financial Reporting
Standards (nel seguito indicati come IFRS o |AS) emessi dall'International Accounting Standards Board
(IASB), cosi come interpretati dall'International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) ed
adottati dalla Unione Europea.

Sono state predisposte le informazioni obbligatorie ritenute sufficienti a fornire una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale-finanziaria della Societa, nonché del risultato economico.
Le informazioni relative all'attivita della Societa e | fatti di rilisvo avvenuti dopo la chiusura dellesercizio
song illustrati nella relazione sulla gestione.

E’ stato redatto sulla hase de! criterio del costo storico nonché sul presupposto della continuita aziendale.

(=4



5.:Soelia

ppa

Futuro in corso Bilancio Separato al 31/12/2023 - SOELIA SPA

| dati del presente bilancio sono comparabili con | medesimi del precedente esercizio, salvo quando
diversamente indicato nelle note a commento delle singole voci.

La valuta di presentazione del hilancio & 'Euro.

Il presente bilancio al 31/12/2023 & stato predisposto dal Consiglio di Amministrazione ed & assoggettato
a revisione contabile di BDO Italia S.p.A..

Prospettiva della continuita aziendale

Relativamente al presupposto della continuita aziendale della Societa, con particolare riferimento alla
capacita del Gruppo di far fronte agli impegni futuri mediante i flussi di cassa derivanti dalla gestione
operativa, si sottolinea che ai sensi dell'art. 2423-bis, comma 1c.c.."La valulazione delle voci deve essere
fatta secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'altivita, nonché tenendo conto delia
funzione economica dell'elemento dellattivo o def passivo considerato”.
Il presupposto del cosiddetto “going concern” & stato valutato sicuramente tenendo conto sia dell'entita
del patimonio aziendale sia dalla capacita dei rami aziendali di Soelia di far fronte gli impegni assunti in
un prevedibile orizzonte temporale di almeno 12 mesi, tuttavia come si dira nel proseguio del presente
paragrafo Soelia ha valutato i propri impegni e le relative fonti finanziarie per un arco ben superiore ai 12
mesi, infatti & stato predisposto un piano decennale.
Come descritto da ultimo nel bilancio 2022 1a Societa ha intrapreso un percorso virtuosa di risanamento
dellintero Gruppo Soelia iniziato agh inizi del 2020, in particolare uno del principali passaggi & stato |l
piano di ristrutturazione del debiti ex artt. 57 e 63 Codice della Crisi di Impresa e delllnsolvenza {("ADR”)
presentato dalla controllata Soenergy S.r.l. in liquidazione ("Scene:gy”) - emologato dal Tribunale di
Ferrara in data 21-26.06.2023 — 'ADR Soenergy come si dira appresso implichera taluni impatti sui flussi
di cassa della capogruppo Soelia nei prossimi esercizi, infatti si ricorda:
Soslia si & impegnata a versare a Soenergy, come finanza esternalimyporto di Euro 500 mila suddiviso
in tre annualita a decorrere dal 2023, oltre a rimborsare nell'arco di 8 anni (durata prevista del ADR) il
debito finanziario e di natura tributaria scaturente dal consolidato fiscale terminato nelfesercizio 2021
In virtl: della parenf company guarantee da 12 mitioni di euro, a copertura di eventuali passivita dinatura
fiscale di Soenergy, rilasciata da Soelia in favore di Sinergas $.p.A, quale cessionaria del rame
- d'azienda energy posseduto dalla controllata Soenergy, Soelia si & impegnata arimborsare a Sinergas
S.p.A. 5,7 milioni di euro a decorrere dal 2026 sino al 2031, cifra pari alla finanza esterna che
questultima si & obbligata a versare ai creditori di Soenergy costitutti dall'Erario {Agenzie delle Dogane
& dai Monopali & di alcune Regioni), affinché 'ADR potesse trovare la migliore soddisfazione per i
creditori di Soenergy.
Gli effetti di quanto descritto nei punti n. 1) e 2) di cui sopra sono stati rappresentati nel bitancio 2022,
tuttavia come chiaramente espresso nel bilancio dellanno precedente Soelia per far fronte agli impegni
assunti di Euro 6,2 milioni avrebbe dovuto procedere a dismissioni di natura straordinaria per trovare un
equilibrio finanzario che parmettesse una fluida gestione di cassa. A talfine, Soelia in data 1 dicembre
2023 ha approvato il piano di risanamento decennale 2023 — 2032 nell'amibito dell'art. 58 del D.Lgs. n.

14/2019, tale piano & stato atiestato, cost come prevede la legge, da un esperto indipendente (Revisore
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legale dei conti), in tale piano l'equilibrio finanziario veniva ristabilito allorquando Soelia avesse ceduto le
reti di distribuzione del gas naturale di proprieta ad un corrispettivo non inferiore ad Euro 11 mitioni. In
ossequio al piano e alla relativa attestazione del professianista indipendente, ta Sccistain data 16 gennaio
2024 ha pubblicato I'avvisc per I'ndagine di mercate volto alfacquisizione di manifestazioni di interesse
per ia partecipazione alla procedura di acquisizione del ramo d'azienda costituito da impianti e reti di
distribuzione di gas naturale e relativi servizi di gestione, tale awviso fissava un prezzo per Ia dianzi
cessione non inferiore al fabhisogno di 11 milioni. A tale indagine patecpavano numero 3 soggetti di
settore, dopodiche si procedeva allinvito degli stessi a prestare offerta vincolante in ambito di gara
competitiva, delti operatori eseguivano una approfondita due diligence del ramo gas. La gara in data 11
aprile 2024 & terminata con offerta irrevocabile e vincolante della Sodieta “Inrete distribuzione Energia
S.p.A del Gruppo Hera S.p A" e quindi con I'aggiudicazione della stessa per un prezzo di Euro 11,08
milioni. Il passaggio dell'azienda gas e del pagamento del prezzo sono previsti nel primo semestre 2024.
Alla luce di quanto sopra esposto si pud sostenere che Soelia alla luce del piano approvato possa aver
ristabilito un equilibrio finanziario e quindi possa far fronte a tutti i propri impegni per il prossimo futuro e
comunque quanto meno sino al 2032. Per quanto occorre possa si sollolinea che per guanto concerne
Pequilibrio economico, Soelia quanto meno negli ultimi esercizi ha sempre realizzato risultati della gestione
caratteristica positivi € dunque in ossequio al piano di risanamento continuera a realizzarli.

Schemi di bilancio

Gli schemi utilizzati sono | medesimi gia applicati per il bilancio degli esercizi precedenti. Si precisa quanto
segue:
o situazione patrimoniale - finanziaria: la societa distingue altivita e passivitd non correnti e
attivita e passivita correnti;

¢ conto economico: la societd presenta una classificazione dej costiper natura;

@ conto economico complessivo: include oltre al risultato netto dell'esercizio, gli effetti delle
variazioni degli utili e perdite attuariali che sono state iscritte direttamente a variazione del
patrimonio netto; tali poste sono suddivise a seconda che esse possanc o meno essere
riclassificate successivamente a conto economico;

@ prospetto delle variazioni del patrimonio netto: la societa include utte le variazioni di
patrimonio netto, ivi incluse quelle derivanti da transazioni con gli azionisti (distribuzioni di
dividendi e aumenti di capitale sociale);

o rendiconto finanziario: & stato predisposto adottando il metodo indiretto per la determinazione
dei flussi di cassa derivanti dall'attivita di esercizio.

Formulazions di stime

La predisposizione del bilancio e dzlle note esplicative ha richiesto [a formulazione di assunzioni e di stime
sia nella determinazione di alcune attivita e passivita, sia nella valutazione di attivita e passivita potenziali.

Iisultati a posteriori che deriveranno dal verificarsi dagli eventi potrebbero differire da tali stime chz hanno

7



bz, o
1 Soelia N
Future in corso Bilancio Separato al 31/12/2023 - SOELIA SPA
effetto su! valore delle attivita e delie passivita e sull'informativa ad esse relative, nonché sulle attivita e
passivita potenziali alla data di riferimento.
L'utilizzo di stime e di assunzioni & avvenuto con particolare riferimento afle seguenti voci:
e accantonamenti ai fondi svalutazione, effettuati sulla base del presunto valore di realizzo
dell'attivita a cui essi si riferiscono;
 accantonamenti ai fondi rischi, effettuati in base alla ragionevole previsione dellammontare della
passivita potenziale, anche con riferimento alle eventuali richieste della controparte;
¢ accantonamenti per benefici ai dipendenti, riconosciuti sulla base delle valutazioni attuariali
effettuate;
e ammortamenti dei beni materiali e immateriali, riconosciuti sulla base della stima della vita utile
residua e del loro valore recuperabile;
s imposte sul reddito, riconosciute sulla base dalla miglior stima dell"aliguota attesa per lintero
esercizio.
Le stime sono riviste periodicamente e 'eventuale reitifica, a seguito di mutarmenti nelle circostanze sulle
quali la stima si era basata o in seguito a nuove informazioni, & rilevata in conto economico.
Limpiego di stime ragionevoli & parte essenziale della preparazione del bilancio & non ne pregiudica la
complessiva attendibilita.

Modifiche ai principi contabili internazional

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni applicati dal 1° gennaio 2022
A partire dal 1° gennaio 2022 risultano applicabili obbligatoriamente i seguenti principi contabili e
modifiche di principi contabili emanati dallo lasb e recepiti dallUnione Europea:

Modifiche all'lfrs 3 — Riferimento al Conceptual Framework, Documento emesso dallo fasb in data 14
maggio 2020, applicabile dal 1° gennaio 2022 con applicazione anticipata consentita. Le modifiche
impongono di riferirsi al Conceptual Framework pubblicato in marzo 2018 e non a guelio in vigore al
momento dellintroduzione delllfrs 3. Viene inoltre introdotta un'eccezione allutilizzo del Conceptual
Framework per alcune tipologie di passivita, richiedendo di fare riferimento allo las 37 nel momento in cui
viene applicato |lirs 3. Senza lintroduzione di tale eccezione, un'entita potrebbe ricenoscere delle
passivita nel momento dellottenimento del controllo di un business che non riconoscerebbe in altre
circostanze e subito dopo Facquisizione sarebbe tenuta a effettuare la derecognition delle stesse,
realizzando un provento privo di sostanza economica,

Modifiche allo las 16 — Cessioni di beni prodotti prima che I'asset sia nelle condizioni di utilizzo previste.
Documento emeseo dallo lasb in data 14 maggio 2020, applicabils dal 1° gennaio 2022 con applicazione
anticipata consentita. Le modifiche vietano di dedurre dal costo di una immobilizzazione materiale le
componenti positive derivanti dalla cessione di beni prodotii prima che lmmebilizzaziane sia nel luogo e
nelle condizioni aperative previste dal management per il suo utilizzo. L'entita deve contabilizzare il ricavo
per la cessione dzi beni prodotti e Trelativi costi di produzione nell'utile {perdita) di periodo.

Modifiche allo las 37 — Contratti onerost: costi sostenuti per soddisfare un contratio. Documento emesso
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dallo lasb in data 14 maggio 2020, applicabite dal 1° gennaio 2022 con applicazione anticipata consentita,
Le modifiche chiariscono ¢he nella stima sull'eventuale onerosita di un contratto si devono considerare
tutti 1 costi direttamente imputabili al contratto. Di conseguenza, la valutazione include non solo i costi
incrementali (come il costo del materiale implegato nella lavorazione), ma anche tutti i costi che Fimpresa
non pud evitare in quanto ha stipulato il contratto (come la quota del costo del personale e
del'ammortamento dei macchinari impiegati per 'adempimento del coniratto).
In data 14 maggio 2020 lo lasb ha pubblicato il documento “Miglioramenti agli International financial
reporting standard: 2018-2020 Cycle”. Tali miglioramenti comprendono madifiche a principi contabili
internazionali esistenti, tra i quali:
Ifrs 1 — Prima adozione degli International financial reporting standards. Il miglioramento consente a una
societa controllata di misurare le differenze cumulative di conversione per tutte le operazioni in valuta

estera

utiizzando i valori che sono stati iscritti nel bilancio consolidato, sulla base delia data di prima adozione
della societa controllante:

Ifrs 9 — Strumenti finanziari. Viene chiarito che le uniche fee da considerare ai fini del test del 10% perla
derecognition di una passivita finanziaria sono quelle scambiate tra Fenfita e la societa finanziatrice;

lfrs 16 — Leasing. || miglioramento rivede l'illustrative example numero 13, escludenda il rimborso delle

spese sostenute per migliorie su beni diterzi, al fine di nen generare confusione in relazione al trattamento
degli incentivi sui contratti.

Con riferimento all'applicazione di tali modifiche non si sono rilevati effetti sul bilancio del Gruppo.

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi ai criteri generali della prudenza' e della
competenza, nella prospettiva della continuazione dellattivita. Ai fini dells rilevazioni contabili, viene data
prevalenza alla sostanza economica delle operazioni piuttosto che alla loro forma giuridica.

Nella predisposizione del presente bilancio sono stati sequiti gli stessi principi e criteri applicati nel
precedente esercizio.

Per quanto attiene Faspetto economico, si precisa che i costi e i ricavi esposti comprendono le rilevazioni
difine esercizio che trovano riscontro nelle contropartite della situazione patiimoniale-finanziaria.

| criteri e principi adottati sono di seguito riportati.

ATTIVITA' NOM CORRENTI

Immabili, impianti e macchinari

Beni di proprietd

Gli immobili, gl impianti ed i macchinari di proprieta sono iscritti al costo di acquisto, di produzione o di
conferimento, comprensivi di eventuali oneri accessori e dai costi diretti necessari a rendere {atlivita
disponibile per l'uso,

Le attivita acquisite attraverso operazioni di aggregazione di imprese sono valutate allatto della prima
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iscrizione al fair value,
Le singole componenti di un impianto che hanno una vita utile differente sono rilevate separatamente ed
ammortizzate in funzione della loro specifica durata. In particolare, secondo tale principio il valare del
terreno e quello dei fabbricati che insistono su di esso vengeno separali e solo il fabbricato & assoggettato
ad ammortamento.
I valori sono esposti al netto dei relativi ammortamenti e di eventuali perdite di valore, aumentato da
eventuali ripristini di valore.
| costi di manutenzione, aventi natura ordinaria, sono addebitati integralmente a conto economico, mentre
quelli aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono e ammortizzati in relazione
alle residue possibilita di utilizzo degli stessi.
Il valore di presunto realizzo che si ritiene di recuperare al termine della vita utile non & ammortizzato. Se
vi sono indicatori di svalutazione, le immobilizzazioni materiali sono assoggettate a2 una verifica di
ricuperabilita, e qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita di
valore determinata in base all applicazione dello IAS 38, fimmobilizzazione viene svalutata; se ih esercizi
successivi vengono meno i presupposti della svalutazione, il suo valors viene riptistinate.
i contributi pubblici in conto capitale che si riferiscono ad immobilizzazioni materiali sono rilevati come
ricavi differiti e accreditati al conto economico lungo il periodo di ammortamento dei refativi beni.
Gli oneri finanziari sostenuti per il finanziamento dell'acquisto o produzione delie stesse immobilizzazieni
sono capitalizzati quando gli stessi finanziamenti siano esclusivamente riferibili & gueste e fino all'entrata
in utilizzo del bene.

Beni in locazione finanziaria

Gli immobili, gli impianti ed i macchinari oggetto di contratti di locazione finanziaria, attraverso i quali sono
trasferiti i rischi e | benefici legati alla proprieta, sono rilevati come attivita al loro fair vaiue alla data di
stipula del contratto o, se inferiore, al valore attuale delle rate del contratio di leasing, inclusa la somma
da pagare per l'esercizio dell'opzione di acquisto, ed ammortizzati secondo lavita utile stimata e rettificati
da eventual perdite di valore.

Il debito verso il locatore & rappresentato in bilancio tra i debiti finanziari.

Il costo del canone & scomposto nelle sue componenti di onere finanziario, contabilizzato a conto
economico, e di rimborso del capitale, iscritto a riduzione del debito finanziario.

Le locazioni nelle quali i rischi e i benefici legati alla proprietd permangono in capo al locatore, sono

classificate come operative e | relativi costi sono imputati nel conto £Conomico.

Ammoitamenio

Gli imimobili, gli impianti ed i macchinari sono ammortizzati in medo sistematico sulla base della vita utile
stimata e, qualora parti significative di impianti @ macchinari abbiano differenti vite utili, queste sono
ammortiizzate separatamente.

Gli ammortamenti vengono rilevati a partire dal momento in cui lmmobilizzazions & disponibile per [uso,
appure & potenzialmente in grado di fornire i benefici economici ad esso associati. Qualcra si verifichino

evanti che forniscono indicazioni di una possibile perdita di valore, it valere residuo € soggstio a vetifica
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in base alla stima del valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati ed eventuaimente rettificato. Tale
riduzione di valore & successivamente eliminata qualora cessino le condizioni che ne hanno prodotto |a
rilevazione,

[terreni, sia liberi da costruzione sia annessi a fabbricati civili e industriali non sono ammortizzati in quanto
considerati a vita utile indefinita.

Il periodo di ammortamento delle migliorie su beni di terzi corrisponde al minore fra fa vita utile residua e
la durata residua del contratto di locazione.

Sono state applicate le seguenti aliquote che rispecchiano il risultato def piani di ammortamento tecnici,
confermate dalle realta aziendall e ridotte del 50% in caso di acquisizioni nell'esercizio, in quanto ritenute
rappresentative dell'effettivo deperimento:

— Fabbricati: 1,5%

—  Aftrezzature varie: 5%-10%-15%-40%
- Autoveicoli-Escavatori-Pale: 10%

— Autovetture: 25%

- Mobili e arredi: 12%-15%

— Macchine Ufficio Elettroniche: 20%

Investimenti immobiliari

Un investimento immobiliare & rilevato come attivita quando rappresenta una proprieta detenuta al fine di
percepire canoni di locazione ovvero per I'apprezzamento del capitale investito, a condizione che i relativi
benefici economici futuri associati al'investimento possano essere usufruiti dall'impresa e che I costo
dellinvestimento possa essere attendibilments vajutato,

Gli investimenti immobiliari sono valutati al costo storico, che comprende il prezzo di acquisto e tutti gli
oneri accessori direttamente imputabili.

Le spese sostenute successivamente sono capitalizzate nella misura in cui tali spese s0no in grado di
determinare benefici economici futuri superiori a quelli originariamente accertati.

Attivita immateriali

Le attivita prive di consistenza fisica sono iscritte allattive quando sono identificabili, controllate
dall'impresa, in grado di predurre benefici econemici futuri, ed il cui costo pud essere determinato in modo
attendibile.

Le spese sostenute successivamente all'acquisto iniziale sono capitalzzate solo se incrementano i benefici
economici futuri della specifica attivita capitalizzata, altrimenti sono imputati a conto economico.

Dopo la rilevazione iniziale, le aftivita immateriali sono valutate al costo, al netto dei fondi di
ammortamento e di eventuali perdite di valore accumulate.

Le attivita immateriali acquisite attraverso operazioni di aggregazione di inprese sono valutate all'atto della
prima iscrizione al fair value.

Attivita immateriali a vita utite definita
Le allivita immateriali a vita utile definita sono ammortizzate ed iscritte al netto dei relativi ammeortamenti
accumulati, calcolati sistematicamente sulla base delia vita utile stimata in relazione al periodo di

ottenimento dei benafici economici, e al netto delle eventuali perdite di valore.
I
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Le spese di ricerca (o della fase di ricerca di un progetto interno) sono imputate & conto economicc nel
momento in cui sono sosienute.
Le spese di sviluppo sostenute per la realizzazione di nuovi prodotti o il miglioramento dei prodotti
esistenti, per o sviluppo o il miglioramento dei processi produttivi, sono capitalizzate se dalle innovazioni
introdotte si realizzano processi tecnicamente realizzabili efo prodotti commercializzabili, se fali attivita
generano probabili benefici economici futuri e se if costo da attribuire alfattivita immateriale & misurabile
in maniera attendibile.
Le spese di sviluppo capitalizzate sono ammortizzate in relazione al periodo di ottenimento dei benefici
economici che da queste derivano.

Le altre spese di sviluppo sono rilevate nel conto economice nellesercizio in cui sono sostenute.

Qui di seguito sono indicati i criteri di ammortamento applicati alle altre attivita immateriali:

Beni in concessione e licenze: durata della concessione e della licenza
Spese di impianto e ampliamento: quote costanti in 5 esercizi
Software: quote costanti in 5 esercizi

Brevetti e diritti: quote costanti in 5 esercizi

1

Per quanto conceme |a rete di distribuzione gas metano a partire dallesercizio 2017 (anno first adoption
IFRS) la stessa & stata rivalutata ai valori di perizia nellassunto di una imminente vendita in una gara
d'ambito (Gara ATEM), infatti in tale conteste fu eseguita una rivalutazione clvilistica e non fiscale per
Euro 3,2 milioni, tuttavia come sopra esposto essendo avvenuta F'aggiudicazione delle rati del gas ad un
corrispettivo inferiore al valore contabile si & accantonato un fondo pari ad Euro 2,4 milioni che assorbird

la minusvalenza clivilistica che si verra a registrare nel 2024,

Per la rete di pubblica illuminazione si & fatto riferimento alla perizia di valutazione del capitale di dotazione
delloriginaria Azienda Speciale Multiservizi Soelia: faliquota & determinata per quelii esistenti in data
01/07/2001, oggetto di conferimento, in base alla vita residua alla data del conferimento, per quelli entrati
in funzione successivamente in base ad una stima della vita media.

Gli impianti fotoveltaici sono ammortizzati in base alla vita media.

Accordi per servizi in concessione

In sede di transizione agli standard 1AS/IFRS Soelia 8pa ha applicalo INFRIC 12 - Accordi per servizi in
concessione. L'interpretazione definisce i criteri di rilevazione e valutezione da adottare per gli accordi tra
settore pubblico e privato relativi allo sviluppo, finanziamento, gestione e manutenzicne di infrastrutture
in regime di concessione. In particolare nei casi in cui il soggetto concedente controlli Pinfrastruttura,
regolando e controllando le caratteristiche dei servizi forniti, | prezzi applicabili mantenendo un interesse
residuo sull'attivita, il concessionario rileva o il diritto alfutilizzo defla stessa infrastruttura © un'atiiviia
finanziaria o entrambi, in funzione delle caratteristiche degli accordi.

Di conseguenza i concessionari che rientrano nelle fattispecie sopra descritte, non pessono rilevare 1beni
patrimoniali dedicati all'erogazione del servizio quale attivita materials nelattivo dello stato patrimoniale,

a prescindere dal riconoscimento del titolo di proprieté a favore degli stessi concessienari nei contratti di
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concessione,

In particolare il concessionario rileva un‘attivita finanziaria nella misura in cui ha un diritto contrattuale
incondizionato a ricevere disponibilita liquide o un'altra attivita finanziaria dal, o su istruzioni del,
concedente per i servizi di costruzione.

Al'attivita finanziaria rilevata sono applicate le disposizioni dello 1AS 32, dello IAS 39, delllFRS 7 e
delllIFRS 9.

Il concessionario rileva un'attivita immateriale nella misura in cui ottiene il diritto (licenza) difar pagare gli
utenti del servizio pubblico. Il diritto di far pagare gli utenti del servizio pubblico non & un diritto
incondizionato a ricevere disponibilita liquide in quanto gliimporti dipendono dalla misura in cui il pubblico
utilizza il servizio. All'attivita immateriale rilevata sono applicate le disposizioni dello IAS 38,

Attivita immateriali a vita utile indefinita
L'avviamento e le altre attivita immateriali a vita utile indefinita non sono soggetti ad ammortamento, ma
sono sottoposte alla verifica di recuperabilita del valore contabile (impairment test) aimeno una volta

altanno, ovvero ogni volta che in specifici eventi indicano la possibilitd che queste abbiano subito una
perdita di valore.

L'avviamento rappresenta la differenza positiva tra il costo di acquisto di un'aggregazione d'impresa
rispetto alla quota di interessenza della Societa, dopo aver iscritto tutte le altre attivita, le passivita e le
passivita potenziali identificabili al fair value alla data dellacquisizione. L'eventuale differenza negativa &
invece rilevata a conto economico al momento dell'acquisizione.

In caso di cessione di una parte o dellintera impresa precedentemente acquisita, dalla cui acquisizione
€ra emerso un avviamento, ai fini della determinazione delfeventuale plusvalenza o minusvalenza
derivante dall'operazione, si tiene conto del corrispondente valare deli'avviamento.

Le eventuali perdite di valore dell'avviamento imputate a conto econemico non sono ripristinate nel caso
in cui vengano meno i motivi che le hanno generate.

Perdite di valore - impairment

Il valore delle attivita immateriali, degli investimenti immobiliari e degli immobili, impianti e macchinari &
assoggettato a verifica di recuperabilita (impairment test) ogni qual volta si ritenga di essere in presenza
di una perdita di valore.

Per le attivita immateriali a vita indefinita, tra cui lavviamento, limpairment test viene svolto con cadenza
almeno annuale, ed & condotto confrontando il valore contabile iscritto in bilancio con il maggiore tra il
prezzo netto di vendita, qualora esista un mercato attivo, e il valore d'uso del bene.

Il valore d'uso & definito generalmente sulla base dell'attualizzazione dei flussi di cassa attesi dalf'utilizzo
del bene, o da un'aggregazione di beni {ie cosiddette cash generating unit) nonché dal valore che ¢ si
attende dalla sua dismissione al termine della sua vita utile,

Il tasso di attualizzazione utilizzato, al lordo delle imposte, riflette le valutazioni correnti di mercato del
valore del denaro e dei rischi specifici dell'attivita,

Quando il valare determinato mediante impairment test risuita inferiore al costo, la perdita di valore &
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imputata a conto economico.
Qualora negli esercizi successivi non dovessero pilt sussistere i molivi che avevano determinato una
svalutazione, il valore dell'attivita, ad eccezione dellavviamento, & ripristinato sino a concorrenza del
minore tra il nuovo valore recuperabile ¢ il valore che sarebbe stato determinato, se non sifosse rilevata
alcuna perdita di valore.

Oneri finanziari
La Societa capitalizza gli oneri finanziari imputabill alfacquisizione, costruzione o produzione di un bene.
Nel caso in cui non vi siano beni che ne giustificano la capitalizzazione, tali oneri sono rilevati a conto

economico nell’ esercizio in cui sono sostenuti,

Attivita finanziarie non correnti

Partecipazioni

Le partecipazioni in societa controllate, & controllo congiunto, collegale e altre imprese, non classificate
come possedute per la vendita, sono valutate al costo di acquisto eventualments ridotto in presenza di
perdite di valore, convertito in Euro ai cambi storici se riferito a parecipazioni in imprese estere il cui
bilancio & redaito in valuta diversa dall'Euro.

Il costo & ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno le ragioni che avevano originato le
svalutazioni.

Le riduzioni e i ripristini di valore sono imputati a conto economico.

Sono imprese controllate le imprese su cui la societa ha autonomamente i potere di determinare le scelte
strategiche dellimpresa al fine di ottenemne i relativi benefici; generalmente ['esistenza del controllo si
presume guande si detiene, direttamente e indirettamente, pi0 della meta dei diritti di voto esercitabili
nell'assemblea ordinaria considerando anche i cosiddetti voti potenziali cioé i diritti di voto derivanti da
strumenti convertibili.

Sono imprese a controllo congiunto le imprese in cui la Societa esercita, conuna o pitl parti, un controllo
congiunto della loro attivitd economica. Il controllo congiunto presuppone che le decisioni strategiche,
finanziarie e gestionali, siano presa con f'unanime consenso delle pafi che esercitano il contiollo.

Sono imprese collegate le imprese su cui la societa esercita una influenza notevole nella determinazione
delle scelte strategiche dellimpresa, pur non avendone il controllo, considerando anche | cosiddetii vot]
potenziali cioé i diritli di voto derivanti da strumenti convertibili; generalmente linfluenza notevole si
presume quando la societa detiene, diretiamente e indirettaments, dal 20% al 50% dei diritti di volo
esercitabili nel'assemblea ordinaria.

Sono altre imprese quelle in cuila Societa datiene una quota del capitale o dintti di voto in misura inferiore
al 20%.

Strumenti finanziari

Sono costituiti dalle partecipazioni disponibili per la vendita, dalle partecipazioni di trading, dai crediti
commerciall e dagli altri crediti originati dallimpresa, dalle altre attivita finanziarie non correntl, qualii titoli
detenuti con [intento di mantenari in portafoglio fino alla loro scadenza, e correnti, quali le disponibilita

liquide & mezzi equivalenti. Tra gli strumenti finanziari sono anche inclusi i debiti finanziari, 1 debiti
j4




S, o
4.5 Soclia -

Future in corso Bilancio Separato al 31/12/2023 - SOELIA SPA
commerciali e gli altri debiti e le altre passivita finanziarie nonché gli strumenti derivati.
Gli acquisti e le vendite di attivita finanziarie sono rilevati alla data di negoziazione, at loro fair value.
Successivamente all'iscrizione iniziale, le attivita finanziarie sono valutate in relazione alla loro
classificazione come di seguito esposto.

Altivita finanziarie al fair vaiue con variazioni imputate a conto economico

Questa categoria comprende le attivita finanziarie detenute per la negoziazione acquisite ai fini di vendita
nel breve termine, oltre agli strumenti derivati, per i quali si rimanda allo specifico paragrafo.

Il fair vaiue di tali strumenti viene determinato facendo riferimento al valore i mercato alla data di chiusura
del periodo oggetto di rilevazione. Le variazioni di fair value degli strumenti appartenenti a tale categoria
vengono immediatamente rilevate a conto economico.

Attivita finanziarie detenute fino a scadenza

Questa categoria comprende le attivita finanziarie, diverse dagli stumenti derivati, che prevedono
pagamentt fissi o determinabili con scadenza definita, detenute volontariamente fino alla scadenza.
Successivamente alla rilevazione iniziale sono valutati con il criterio del costo ammortizzato, calcolato
sulla base del tasso effettivo di rendimento. Il tasso effettivo di rendimento equivale al tasso di
attualizzazione dei flussi di cassa futuri in modo da ottenere esattamente it valore contabiie netto all’atto
della rilevazione iniziale. Il costo ammortizzato & calcolato tenendo conio di eventuali sconti o premi che
vanno ripartiti lungo l'intero periodo di tempo intercorrente fino alla scadenza.

Gli investimenti valutati al costo ammortizzato, gli utili e le perdite sono ritevati a conto economico nel
memento in cui 'nvestimento viene contabilmente eliminato o il manifestarsi di una perdita di valore, oltre
che con il processo di ammortamento.

Finanziamenti e crediti

Questa categoria comprende le attivita finanziarie non derivate con pagamenti fissi o determinabili che
non sono quotate su un mercato attivo,

Sone rilevate secondo |l criterio del costo ammortizzato. Gii utili e le perdite sono iscritti a conto
economico, olfre che altraverso il processo di ammortamento, quando i finanziamenti e crediti sono
contabilmente eliminati o al manifestarsi di perdite di valore.

Sono rilevate in questa categoria le attivita finanziarie nel caso in cuisi ha un diritto incondizionato a
ricevere un compenso per l'attivita di costruzione a prescindere dalleffetivo utilizzo dell'opera; sirichiama

quanto detto al paragrafo "Accordi per servizi in concessione” alla voce Immobilizzazioni immateriali”.

Allivita finanziarie disponibili per la vendita

La voce ricomprende le attivita finanziarie, non rappresentate da stumenti derivati, designate
appositamente o non rientranti nelle precedenti voci. Successivamente alla rilevazione iniziale sono
iscritte al fair value.

Gli utili e le perdite derivanti dalla valutazione al fair vaiue sona rilevali direttamente nel patrimonio netto.
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Tali utili e perdite sospesi nel patrimonio netto sono imputati nel conto economico al momente della
vendita.

In caso di perdita di valore di un‘attivitd finanziaria disponibile per la vendita, viene fatto transitare da
patrimonio netto a cente economico un valore pari alla differenza fra ii suo costo {@! netto del rimborso del
capitale e dellammortamento) e il suo valore equo attuale, al netto di eventuali perdite di valore
precedentemente rilevate a conto economico.

i ripristini di valore relativi a strumenti partecipativi di capitale classificali come disponibili per la vendita
non vengono rilevati a conto economico. | ripristini di valore relativi a strumenti di debito sono rilevati a
conto economico se 'aumento del valore equo dello strumento pud essere cggettivamente ricondotio a

un evento verificatosi dopo che la perdita era stata rilevata a conto economico.

Perdita di valore su attivita finanziarie
La societa verifica ad ogni data di bilancio se una attivita finanziaria o gruppo di attivita finanziarie ha
subito una perdita di valore.

Cancellazione df attivita finanziarie
Un'attivita finanziaria viene cancellata da bilancio quando:

s idiritti a ricevere flussi finanziari dall'attivita sono estinti;

o la societd conserva il diritto a ricevere flussi finanziarl dallattivita, ma ha assunto l'obbligo
contrattuale di corrisponderii interamente e senza ritardi a una ferza pare;

o lasocieta ha trasferito il diritto a ricevere flussi finanziari dall'attivita e ha trasferilo sostanzialmente
tulti i rischi e benefici della proprieta del'attivita finanziaria ovvero ha trasferito it controlio della
stessa.

Nei casi in cui la societa abbia trasferito i diritti a ricevere flussi finanziari da un'sttivitd e non abbia ne
trasferito né trattenuto sostanzialmente tutti i rischi e benefici o non abbia perso il controllo sulla stessa,
Iattivita viene rilevata nel bilancio della societa nella misura del suo coinvolgimento residuo nell'attivita
stessa.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono iniziatmente rilevati al fair valte alla datain cui sono

stipulati. Le operazioni che soddisfano i criteri per 'hedge accounting sono contabilizzate

come seque: Fair value hedge

Se uno strumento finanziario derivato & designato come copertura dell'esposizione alle variazioni del fair
valie di un’attivita o di una passivita attribuibifi a un particolare rischio, utile o la perdita derivante dalle
successive variazioni del fair vaitre dello strumento di copertura é rilevato a conto economico. L'utile o la
perdita derivante dalfadeguamento al fair value della posta coperta, per la parte attribuibile al rischio

coperto, modifica it valore di carico di tale posta e viene rilevato a conto BCONQMICO.
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Cash flow hedge

Se uno strumento finanziario derivato soddisfa i requisiti di una copertura del tipo cash flow hedge, a
partire da tale data le variazioni di fair value del derivato sono imputate a palrimonio netto in una apposita
riserva (“riserva da cash flow hedge’) limitatamente alla porzione efficace della copertura, ¢ a conto
€Cconomico per la porzione inefficace; le variazioni di fair value del derivato imputate a patrimonio netto

sono riclassificate a conto economico nel pericdo in cui I'operazione oggettodi copertura influenza il conto
€conomico.

Azioni proprie
Le azioni proprie sono iscritte a riduzione del patrimonio netto.

L'acquisto, vendita, emissione, cancellazione ed ogni altra operazione sulle azioni proprie non determina
la rilevazione di alcun utile o perdita nel conto economica.

Attivita per imposte anticipate
Sono generate dalle differenze temporanee tra l'utile di bilancio e limponibile fiscale, principalmente in
relazione al fondo svalutazione crediti, a fondi per rischi e oneri, ad ammortamenti civil maggiori di quelli

fiscalmente rilevanti e ai fondi benefici dipendenti. Sono incluse nelle altivita non correnti se a scadenza
superiore ai 12 mesl.

ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze

Le rimanenze sono rilevate alia data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi ai
beni acquisiti @ sono iscritte al minor valore tra il costo di acquisto, comprensivo di tutti i costi e oneri
accessori di diretta imputazions e dei costi indiretti inerenti alla produzione interna, ed il presumibile valore
di realizzo desumibile dallandamento del mercato e pil precisamente;

e iprodotti finiti sono valutati applicando il criterio del costo medio ponderato;

o le materie prime, sussidiarie e di consumo sono valutate applicando il eriterio dell'ultimo costo che
approssima il costo medio dell'esercizio:

o ilavari in corso di ordinazione (aree PPEP & PPIP), considerando l'intero corrispettivo contrattuale
stabilito come da specifiche convenzioni con il Gomune di Argenta, in quanto non dovranno essere
sostenuti uiteriori costi per il loro completamento.

Attivita finanziarie correnti
Le attivita correnti sono quelle destinate alla vendita o al consumo nel corso de! normale ciclo operativo
oppure entro dodici mesi dalla data di chiusura bilancio.

At par Imnosia eorrantt
Le imposte correnti sono iscritte in base alla stima del redditc imponibile in conformiia alie aliguote e alle

dispesizioni vigenti alla data di chiusura dell'esercizio, tenendo conto delle esenzioni applicabili e dei
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crediti di imposta eventualmente spettanti.

Crediti commaerciali e diversi

Sono iscritti al costo, ossia a! fair value del corrispettivo iniziale incrementato dei costi transattivi.
Successivamente sono valutati al costo ammortizzato eventualmente rettificato per riflettere eventuali
perdite per riduzione di valore determinate come differenza fra il valore contabile & il valore dei flussi
finanziari futuri stimati.

It valore contabile del credito & ridotto mediante il ricorso ad un apposito fonda. | crediti soggetti a perdita
di valore sono stornati quando si verifica che essi sono irrecuperabili.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Comprendono i valori contanti in cassa, i depositi bancari e postali, e gli altr investimenti finanziari aventi
scadenza entro tre mesi e soggetti ad un rischio non significativo di perdita di valore.

Sono iscritti al valore nominale.

Altre attivita correnti

Sono iscritte al valore nominale eventualmente rettificato per perdite di valore, corrispondente al costo
ammortizzato.

PASSIVITA' MON CORRENTI

Finanziamenti non correnti

Le passivitd finanziarie sono registrate inizialmente al fair value al netto degli oneri accessori e,
successivamente alla prima iscrizione, ad eccezione dei derivati, sono valutate al costo ammortizzato
utilizzando il metodo dell'interesse effettivo.

Una passivita finanziaria viene cancellata dal bilancio quando l'obbligo sotiostante la passivita & estinto,
o annullato od adempiuto.

Fondi per rischi ed onerl

Gli accantonamenti a fondi rischi ed oneri sono rilevati quando si & in presenza di una obbligazione attuale,
che pud essere di tipo legale, confrattuale o implicita, derivante da un evento passato, qualora sia
probabile che tale obbligazione sia onerosa e possa essere effeltuata una stima atlendibile
sullammontare dell'obbligazione.

Qualora si stimi che tali obhligazioni si manifestino oltre dodici mesi e i relativi effetti siano significativi, gli
accantonamenti sono determinati attualizzando i flussi finanziari futur atiesi.
La eventuale variazione di stima degli accantonamenti @ riflessa nel conto economico nel periodo in cui

avviene.

Pragennsnta difine mmopovio dal parsanats
Lo IAS 19 prevede per i piani a benefici definiii la rilevazione delle variazioni di wtili / perdite attuariali tra
le altre componenti del conto economico complessivo. Il costo relativo alle prestazioni di tavoro nonche
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ali interessf passivi relativi alla componente del time value nei calcoli attuariali rimangono iscritti nel conto
economico separato.

Passivita fiscali differite
Le imposte correnti sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile in conformita alle aliquote e alle

disposizioni vigenti alla data di chiusura dell'esercizio, tenendo conlo dale esenzioni applicabili e dei
crediti di imposta eventualmente spettanti.

Altre passivita non correnti

Sono iscritte al valore nominale eventualmente rettificato per perdite i valore, corrispondente al costo
ammortizzato.

PASSIVITA' CORRENTI

Finanziamenti correnti

Le passivita finanziarie sono registrate inizialmente al fair vaive al netto degli oneri accessori e,
successivamente alla prima iscrizione, ad eccezione dei derivati, sono valutate al costo ammortizzato
utilizzando il metodo dell'interesse effettivo.

Una passivita finanziaria viene cancellata dal bilancio quando l'obbligo sottostante la passivita & estinto,
o annullato od adempiuto.

Passivita fiscali correnti

Le imposte correnti sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile in conformita alle aliquote e alle
disposizioni vigenti alla data di chiusura dellesercizio, tenendo conto delle esenzioni applicabili e dej
crediti di imposta eventualmente spettanti.

Debiti commerciali e diversi

I debiti commerciali e gli altri debiti [a cui scadenza rientra nei normali lermini commerciali, usualmente
inferiori ad un anno, sono iscritti al fair value del corrispettivo fniziale incrementato dei costi transattivi
Dopo fa rilevazione iniziale sono valutati al costo ammortizzato rilevandole eventuali differenze nel conto
economico lungo la durata della passivita in conformita al metodo del tasso effettivo.

I debiti commerciali e gli altri debiti, che hanno generalmente durala inferiore @ un anno, non sono
attualizzati.

Altre passivita corrant]
Sono iscritte al valore nominale eventualmente rettificato per perdite divalore, corispondente al costo
ammortizzato.

Ricavi
| componenti positivi del reddito vengeno rilevati in base al eriterio di competenza temporale.

I'ricavi derivanti dalla vendita di beni sono esposti al nstto di sconti, abbuoni, premi e resi, e sono rilevati
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guando i principali rischi e benefici connessi al titolo di proprieta dei beni sono trasferiti all'acquirente, vale
a dire al momento del passaggio di proprieta {che generalmente coincide con la spedizione o la
consegna), e lincasso del relativo credito & ragionevolmente certo.
| ricavi derivanti dalla prestazione di servizi sono contabilizzati con riferimento allo stato di
completamento dell'operazione alla data di riferimento del bilancio.
| ricavi sono stati attualizzati, con relativo scorporo della componente finanziaria implicita ed indicazione
separata degli interessi attivi di competenza, quando feffetto deflattualizzazione & significativo Gli
interessi attivi sono contabilizzati in applicazione del principio della competenza temporale, utilizzando il
metodo dellinteresse effettivo.
Le royalties sono contabilizzate per competenza secondo la sostanza degli accordi contrattuali.
| dividendi sono rilevati ne! momento in cui sorge il diritto per gli azionisti a ricevere il pagamento, che
normalmente corrisponde alla data dellassemblea annuale dei soci ¢he delibera sulla distribuzione dei
dividendi.
| contributi dello Stato o di altri Enti sono rilevati al momento nel quale ¢ la ragionevole certezza che
saranno ottenuti, ovvero quando si ha la certezza del rispetto di tutti gli adempimenti necessari per
lottenimento. Limputazione a conto economico come proventi avviens in via sistematica in funzione della
competenza economica, ovvero nel momento in cui si manifestano i costi a fronte dei quali i contributi

sono stati concessi (contributi in conto capitale).

Costi

| costi sono imputati secondo criteri analoghi a quelli di riconoscimento dei ricavi e comungue secondo il
principio della competenza temporale.

Proventi ed oneri finanziari

Seno rilevati per competenza suila base degli interessi maturati sul valore netto deile relative attivita e

passivita finanziarie utilizzando il tasso di interesse effettivo.

imposie correnti, anticipate e differite

Le imposte sul reddito correnti sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile in conformita alle aliquote
e alle disposizioni vigenti, o sostanzialmente approvate alla data di chiusura dell'ssercizio.

Le imposte anticipate e differite sono calcolate sulle differenze temporanee tra il valore attribuito ad attivita
e passivita in bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti a fini fiscall, sulla base delle aliquote in vigore ¢
quelle sostanzialmente emanate alla data di bilancio al momento in cui le differenze temporanee si
riverseranno.

L'iscrizione di attivita per imposte anticipate, incluse guelle derivanti da perdite fiscali e crediti d'imposta
non utilizzati, & effettuata quando € probabile, sulla base di piani futuri, che sara realizzato un reddito
imponibite a fronte del quale pud essere uiilizzata la differenza temporanea deducibile.

Le attivita e le passivita fiscali, sia correnti sia differite, sono compensate ove dovuie alla stessa auterita
fiscale, se il periodo di riversamento & il medesinio e se esiste il diritto lzgale di compensazions.

Le imposte relative a poste rilevate direttamente a patrimonio nsito sono imputate direttamenie a
‘ 20
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patrimonio netto e non a conto economico.

Conversione delle poste espresse in valuta esters

Le operazioni espresse in valuta estera sono convertite in euro utifizzando il tasso di cambio alfa data
della transazione.

Le differenze cambio generate dall'estinzione di attivita e passivita monetarie o dalla conversione a tassi

differenti da quelli ai quali erano state convertite al momento della rilevazione iniziale nell'esercizio o in
bilanci precedenti sono rilevate a conto economico.

Le attivita e le passivitd non monetarie denominate in moneta estera e valutate al costo sono iscritte al
cambio di rilevazione iniziale. Le attivita e le passivitd non monetarie denominate in moneta estera e
valutate al fair value, sono iscritte usando il tasso di cambio alla data di determinazione di tale valore.

Gestione di rischi
Rischio di valuta

La societd non effettua operazioni in valuta estera.

Rischio di fasso di inferesse
La societd, grazie al riequilibrio dell'esposizione finanziaria ed al consolidamento de! debito da breve a

medio lungo termine & stata esposta marginalmente al rischio di oscillazione dei tassi sulle proprie attivita
finanziarie.

Rischio di credito

L'esposizione al rischio credito connessa alle attivita strettamente commerciali (officine e farmacie) risulta
trascurabile.

Rischio di prezzo

Ilrischio di prezzo & rappresentato dalla possibilita che il valore di un’attivita o di una passivita finanziaria
vari in seguito a variazioni dei prezzi di mercato (diverse da quelle relative alle valute e ai tassi).

Tale rischio & tipico delle attivita finanziarie non quotate in un mercato zttivo le guali non sempre possono
essere realizzate in tempi brevi a un valore prossimo al loro fajir value,

Tale rischio, data 'entita degli investimenti in essere, non & significativo e pertanto non & oggetto di
capertura,

Rischio dif figuicita
Il rischio liquidita rappresenta it rischio che le risorse finanziarie non siano sufficienti per far fronte alle

obbligazioni finanziarie e commerciali nei termini e scadenze prestabiliti,

La societa gestisce il rischio di liquidita attraverso un costante controllo degli elementi componenti il

capitale circolante operativo, con particolare riferimento ai debiti verso fomnitori ed ai crediti verso clienti.

Le liquidita, le linee gi& in essere, i finanziamenti ed i flussi di cassa aitesi, fanno ritenere, almeno nel

breve periodo, che il rischio di fiquidita non sia significativo.
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La socista non utilizza strumenti di copertura.
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La Societa a seguito della prospettata cessione dei ramo gas e nellambito de! piano di risanamento

attestato ha ristabilito un equilibric finanziario che mette al riparo da un rischio di liguidita.

Rischio coobbligazioni

Riguardo al dettaglio e allarticolazione delle garanzie prestate si rimanda al paragrafo “Impegni, garanzie

¢ passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale”.

lmmobili, impianti e macchinari ad uso funzionale: composizione dei saldi

L Valorec.oablle MmO " | vatore cantabile Vélo’f[a ccntahslo ! Sty ._'"a'l__q'i'_e. contabile
| lordoPerledo | “5o ™ 1 -netto Periodo i | rdo Periodo | . Peritda - -netto Periodo .-
1" correrte. |+ Periede. - Procedente ;| orenefe 1 precedente
o S SEUERT 0L 0 Corrente - S Rt ‘Precedénte -} T -
Terreni 755.554 0 755.554 755.554 0 755.554
Edifici 5.716.918 2.441.863 3.275.055 5.716.918 2.356.109 3.360.809
Impianti e
macchinari 8.824.913 6.818.940 2475973 8.994.913 6.625.217 2.369.695
Mobili & 5.326.925 4643.747 683178 5.300.724 4.442.946 867.778
attrezzature e e ' B o
Veicoli 4.010.371 3.545.489 464 682 4.103.003 3.632.979 470.024
Alti Bmmobili,
Impianti & 303,550 275378 28.171 303.550 272.302 31,248
Macchinari
Totale 25.108.231 17.726.418 7.382.813 25174.662 17.328.553 7.845.108

2) Invesiimenti immobiliari
GIi Investimenti immobiliari sono paria € 12.848.653 (€ 13.163.562 nel precedente ESErCizio).

Trovano classificazione in tale voce, secondo lo IAS 40, i terreni e gli edifici diproprieta per i quali si percepisce
un compenso. Si tratta di immobili e impianti sportivi conferiti dal Socio in aumento del capitale sociale negli
esercizi 2002 e 2007 o acquisiti in esecuzione di intese operative con il Socio slesso & concessi in locazione

in parte al Comune di Argenta ed in parte a terzi.

La composizione, i movimenti dell'esercizio e le altre informazioni sono di seguito esposte.

Investimenti immobiliari valutati al costo: movimenti

|’L_ Periodo corrente _ Pi:?::lg:l:te li
|L Esistenze iniziali 1-3,153.562 L: 14.011.866 l
1 Variazioni: l
Dismissioni (-) - _?_85_331_ - ____
Amorameni () iR 2008
Svalutazion () Ripristini divalore 0 612196
Towle variazoni 314900 BB
Esistenze finali natie 12.843.853 13.163.562

Le variazioni in diminuzione si riferisceno alla vendita ¢i porzione dellarea di Via Crocetta.
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Investimenti immobiliari: composizicne dei saldi

“Pracedente

Investimenti
immobiliari - 17.959.067 5.110.414 12.848.653 18.097.868 4.874 306 13.163.562
maodello del costo

3) Attivita immateriali
Le attivita immateriali sono pari a € 16.072.543 (€ 16.644.416 nel precedente esercizio),

I costi iscritti sono ragionevolmente correlati ad una utilita protratta in pib esercizi, e sono ammortizzati
sistematicamente in relazione alla loro vita utile.

La composizione, i movimenti dell'esercizio e le altre informazioni sono diseguito esposte.

Attivita immateriali; composizione per criterio di valutazione

N _ Td;ale__?éij_q_ﬁd : ':_Toté!Q__P_g_Eiodq
_ Lo S Corrente - . [ ' Precedente .
Software 60,747 62,380
Allre Aftlvita Immateriali . 16.011.786 16.582.035
Tolale 16,072.543 16.644.416

La voce "Altre attivita immateriali” & composta quasi integralmente dalla rete di distribuzione del gas e dalla
rete della pubblica illuminazione. Per quanto concerne Ia rete del gas viene esposto il valore contabile, tuttavia
come sopra esposto essendo avvenuta l'aggiudicazione delle rati del gas ad un corrispettivo inferiore al valore

contabile si & accantonate un fondo pari ad Euro 2.4 milioni che assorbir la minusvalenza civilistica che si
verra a registrare nel 2024,

La voce comprende anche spese di costituzione-ampliamento per € 0 {€ 5.330 al 31 112/2022) relativi ai costi
capitalizzati negli esercizi 2016, 2017 e 2018 per l'ottenimento delle certificazioni UNI.

Attivita immateriali; movimenti

]
Altre attivita ¢
Software - valori immateriali - Totale - valori
complessivi valori complessivi
complessivi
A. Esistenze iniziali 62.380 16.582.036 16.644.418
B. Aumenti 24,219 27.070 .49
B.1 Acquisti i 24.219 27,070 51.289
C. Diminuzioni ' 25852 597.310' 623162
' ¢.2 Ammortamenti 25852 597310 @3
0. Rimanenze final 80747 16011796 16072643

Le variazioni del periodo si riferiscono ad acquisti @ manutenzioni stracrdinarie di natura pluriennale ed agii
ammortamenti secondo specifici piani.
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Attivita immateriali: composizione dei saldi

Software 374,938 314.191 288,338 62.380
Altre Attivitd

(mmaterial 23.695.204 7.683.408 16.011.796 23,668,133 7.086,007 16.582.036
Totals 24070.142) 7.897.59¢ 16.072.543 24.018.651 7.374.43 16.644.416
4) Attivita finanziarie

Partecipazioni in imprese controllate
Le Partecipazioni in imprese controllate sono pari a € 27.763 (€ 27.763 nel precedente esercizio).
La composizione, i movimenti dell'esercizic e le altre informazioni sono di seguitc esposte.

Partecipazioni in imprese controllate: dettaglio

 Valoredi |  Quotadi © | Disponibilita dei ‘Partecipazione

" bilancio | partecipazione % “woli% | delle Minoranze
- . . . . . ' ) ' %, .
Soenergy S.r.l. in liquidazicne 0 85,00 85,00 15,00
Secif S.r.l. 27.763 60,45 60,45 39,55

La Societa nel 2020 ha svalutato l'intera partecipazione nella controllata Soenergy S in liquidazicne non
ritenendo realizzabile al termine della liquidazione nessun valore.

Dettaglio dei dati economici e finanziari delle controllate individuaimente rilevanti

% VALORE PATRIMONIO | RISULTATO | PATRIMONIO |DIFFERENZIALE TRA
PARTECIPAZIONE NETTO al 2023 NETTODI | PATRIMOMIONETTO
al 311212023 31H2/2023 SPETTANZA | EVALORE DELLA
PARTECIPAZIONE
SOENERGY SRL| 85,00 - -10.648)  65.833.635 -15.701 -16.701
SECIF 3RL 60,45 27.763 1.506.032 430.345 910.39% 862,633

5) Attivith per imposte anticipate
Le aitivita per imposte anticipate sono paria € 1.528.788 (€ 1.412.988 nel precedente esercizio).

Sono state calcolate sulle differenze temporanse tra i valori patrimoniali iscritti in bilancio e i corrispondenti
valori riconosciuti ai fini fiscali. sulla base delle aliquote che si ritiene veranno applicate al momento in cui tali
differenze si annulleranno: ires 24 00% e irap 3,80%.

In relaziona a quanto previsto dalfo IAS 12, le attivita per imposte anticipate su perdite fiscali sono state iscritte
tenuto conto della probabilita di ottenere in futuro redditi imponibili

Sono infatti presenti differenze temporanee imponibili che si tradurranno in utili fiscail a fronte dei quali le
suddstie perdite sarannc utilizzate.
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Per la composizione delle imposte differite attive e la natura delle vod e delle differenze temporanee dalie
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quali le stesse emergono si rimanda alla nota 36) Imposte che segue.

6) Crediti commerciali e diversi

Per maggior chiarezza si & provveduto a riclassificare in tale voce il creditoverso il Comune di Argenta relativo

allusufrutto immobili e per la sola quota oltre di dodici mesi paria € 239.111.

| Non Correnti - | -

“'Non Corronti -

it Pl .| Ferlodo Corrente | procedente -
Creditt commerciali e diversi 239.111 288.657

7) Altre attivita

Le altre attivitd non correnti sono pari a € 97.974 (€ 149.176 nel precedente esercizio) & le correnti sono
paria€ 258.151 (€ 251,104 nel precedente esercizio).

Non correnti -

Cortenti -

La composizione e la distinzione tra quote correnti e non correnti sono di seguito esposte,

A Non t:qfr'anl_i”-» Ccr-r'entla T

Periodo }~ periodo - TRITRO | parado |- poriodo | Totle: Periodo

Comrente . . | - Corrente | T Precedenle |  Precedente - | U T
patel @ iscont 0 99.650 99.650 0 79522 79.522
Altre attivita 97.974 158.501 256,475 149,176 171.682 320758
Tolale 97.974 258,151 356.125 149,176 251104 400.280

I ratei e risconti attivi si riferiscono prevalentemente agli oneri relativi a fidgjussioni di durata pluriennale legate
allattivita di smaltimento rifiuti oltre ad altre partite residuali correlate secondo il principio della competenza

economica.

Trova classificazione alla vace "Altre attivitd™ I'investimento realizzato nellesercizio 2008 di ampliamento del
complesso scolastico di Santa Maria Codifiume in esecuzione delle intese operative con il socioin concessione
con scadenza 2026 (IFRIC 12). La convenzione & stata sottoscritta in data 08.05.2008 affinché Soelia si
facesse carico dei costi delle opere e degli oneri finanziari a fronte di un contributo annuale per 20 anni
finalizzato al raggiungimento dell'equilibrio economico-finanziario dellinvastimentae.

8) Rimanenze

Le rimanenze sono pari a € 1.076.058 (€ 1.119.367 nel precedente esercizio),

La composizione & di seguito esposta.

Rimanenze - composizione

P

Malerie prime _~ _

Prodotti in corso di lavorazione

Prodati finiti

Totale

Valora lordo -
anno corrente

218613
495.530
367,908
1.076.058

Valore Netto -
anno corrente

495539
361.906
1.076.058

[
i

Valorelordo -

 anno precedente
L2883

.. 29918
495 539
R3.910

1.119.367

b
Valore Netto -

anno precedente
. .299.918
_495.539
32300
1.119.367
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Alla voce Materie prime sono imputate le rimanenze di materiali di consumo e pezzi di ricambio impiegati nei
servizi operativi; la voce Prodotii in corso di lavorazione comprende le aree PEEP e PPIP urbanizzate per
l'alienazione per € 495.539, considerate per l'intero corrispettivo conirattuale fissato da specifiche convenzioni
con il Comune di Argenta, alla voce Predotti finiti trovano classificazione i beni destinati alla rivendita riferiti in
particolare all'area farmacie.

9) Attivita per imposte correnti
| crediti tributari sono paria € 81.918 (€ 100.978 nel precedente esercizio).
La composizione & di seguito esposta.

o A periodo Corente | [t L
| Periodo Corrente -detenuti sino a _Pet!g_do__.t_:_orre_nt_q - Totale Periodo ™
deténutisinoa ] _ - ST U detenuti perla S
S i - 1 'scadenza o per- s T N corrents
. tscadenza R s < yendita < . R
L . e ST | lavendita R :
Crediti VA 0 0 0 0
Acconti IRAP 70.204 0 0 70.204
Rimbaorsi 0 0 Q Y]
Altri crecliti 11.714 0 0 11.714
Tolale crediti tributari 81.918 0 0 81.918
Periodo ' '.é:iﬁggsle.. .Pﬂ'lbd-‘?' : :
Precedente detenuti sino 2 " Precedente _ | Totale Periodo
detenuti sino a enu detenuti per la Precedente
) scadenza o per - o
scadenza o vendita
. lavendita R

Crediti IVA 6,997 0 0 6.997
Aceonti IRAP 79.274 0 {0 79.274
Rimborsi 3.268 4 0 3,268
Altri crediti 11.439 0 0 11.439
Totale crediti tibutari 100.978 0 0 100,978

10) Crediti commerciali e diversi
| crediti commerciali al netto delle svalutazioni sono pari a € 1.483.751 (€3.072.362 nel precedente esercizio),

La voce comprende il credito di € 49.583 verso il Comune di Argenta perrate a scadere nal 2024 ed € 239.111
per rate a scadere dal 2025 al 2029 riferite al contratto di usufrutto su alcuni immobili sottoseritto it 30/10/2019.

La composizione e la distinzione tra quote correnti e non correnti sono di seguilo esposte.

| T

i Periodo Corrente% Pi:;zg:t o E
I Verso terzi ~ i 1.475.018 . 2.486.333 l:
Verso imprese controllate ) ~ 65.187} ) 642.483
Totale crediti commerciali - lordo E_ 1.540.205 3128816
(Fovosavazonesedty 4w $4st
Totale credili commerciali - netto _1as37st o 3.072.362

La variazione in diminuzione & esclusivamente riconducibile al credito che era maturato neflanno precedente
verso la Cassa per i servizi energetici ¢ ambientall - CSEA - pari a € 0 ver lanno corrente (€ 1.492.362 al
31/12/2022).
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Limporto del fondo svalutazione crediti al 31/12/2023 & di € 56.454 (€ 56.454 al 31/12/2022) ed & ritenuto
congrue a copertura dei credtti ritenuti inesigibili,

11) Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti sono paria € 1.296.774 (€ 779.234 nel precedente esercizio).
La composizione & di seguito esposta.

Cassa 18.001 22,193
Depositi bancari 1.277.683 757.036
Totale ' 1.286.774 779,234
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Patrimonio netto e Passivita

12) Patrimonio netto

Il Patrimonio Netto pari a € 12.000,867 al 31/12/2023 (€ 14.258.051 nel precedente esercizio) & composto
dalle voci Capitale Scciale € 14.258.080 , dalla Riserva Legale € 0 Altre Riserve € -12.608 Utili/Perdite
portate a nuovo € - -7 e Util/Perdite del periodo € -2.244.579 .

La voce Altre riserve pari a € -12.608 comprende la riserva straordinaria per € 0 derivante dalla ripartizione
di utili di anni precedenti, la riserva FTA (JAS) per € 0 e la riserva IAS 19 (OCI) -12.608 derivanti
dallapplicazione dei principi contabili internazionali.

Nel corso del 2023 il capitale sociale & stato abbattuto da Euro 23.145.270 agli attuali Euro 14.258.060, tale
variazione & dovuta alla copertura delle perdite.

Ne! prospetto riportato di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante l'esercizio dalle singole
poste che compongono il Patrimonio Netto:

Patrir?ng::;ﬁ Perlodo Sald'b. iniziale Saldo'ré_ttificaib riéﬁ':{:lcgz::g:do
» ) . . ) prec. - riserve
Capitale 23.145.270 23.145.270 -8.887.210
Riserva legale 359.186 359.186 -359.186
Altre riserve: 2.660.849 2.660.649 -2.680.849
Riserva 1AS 18 (OCI) 73.664 73.664 73664
Altre riserve 2.587.185 2.687.185 -2.587.185
Utili {perdite} portati a nuovo -5,897.325 -5.897.325 5897316
Utile (Perdila) d'esercizio -6.009.929 -6.009.929 6.004.929
Patrimonio Netio 14.258.051 14.258.051 4
Patrimonio Netto Periodo Altro variaziont Reddit._compleés Saldo finale
Corrente ivo
Capitale 0 14.258.060
Riserva legale a 0 0
Altre riserve: -12.607 0 -12.607
Rizerva IAS 19 (OCI) -12.608 0 -12.608
Allre riserve 1 ¢ 1
Utilt (perdite) porlati a nuovo 2 U] -7
\ltile (Perdita) d'esercizio -2.244 579 -2.244.579
i Patrimanio Netto -12.605 -2.244 579 12.000.867

Al fini di una migliore intelligibilita delle variazioni del patrimanio neito qui di seguito vengono evidenziate le
movimentazioni dellesarcizio precedente delle voci del patrimonio netto:

Patrimonio Netto Periodo Saldo iniziale  Saldo retéificato ety Zpl:rii]gdo
Precedente prec. - rlserve

Capitale L 23.145.270 23.145.270 0

Riserva legele - | o2 330020 %497

Allce riserve: ] 2676957 2576957 553,985 |

Riserva IAS 19 (OC) ] 10233 40 233 0!
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Altra riserve 2.587.190 2.587.190 o
Utili {perdite) portati a nuovo -6.451.312 -6.451.312 553.988
Utile (Perdita) d'esercizio §83.145 583.145 -583.145
Patdimanio Netto 20.184,089 20.184.089 0
| reimmiotetareiode | auevasaon [RUCTHOS [i
Capilale 0 23.145.270
Riserva legale 0 o 359186
Allre riserve: 83.891 a 3.214.836
Riserva IAS 19 (OCI) 83.897 0 73.664
Altre riserve -5 0 2.587.185
Utili {perdite) portati a nuova -1 0 -5.897.325
Ulile {Perdita) d'esercizio -6.009.529 -6.009.929
Patrimonio Metto 83.891 -6.009.529 14.258.051

Patrimonio Netto - origine, utilizzazione e distribulbilita
Si riportano di seguito le informazioni richieste dall'art 2427, n. 7 bis che prevede 'indicazione delle voci di
patrimonio netto distinguendole in relazione alla disponibilita, alla loro orighe e alla loro avwenuta utilizzazione

in esercizi precedenti.

Utilizzi tre esercizi |
- Paossibilita di N . 1 Utilizzi tre esercizi
Saldo Finale utilizzazione ~ | Queta dlsponlbl_[e. . pre_cadentl-‘_ ! precedenti - aitro
) copertura perdite i o
Riserve di capitale
Capitale sociale 14.268.080 0 0
Riserva legale o|B 359.188 0
Riserva siraordinaria 0]A B C 2.717.917 0
Plusvalenza
avviamento ramo 0|AB,C 0 i83.114 0
gas
Riserve di utili
Riserva IAS 19
(och) -12.808 0 0
Totale 14.245.452 0
Legenda:

A per aumento di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci
D: per altri vincoli statutari
E: alire

13) Finanziamenti

| finanziamenti nen correnti sono pari a € 16.770.648 {€ 9.212.110 nel precedente esercizio) mentre |
finanziamenti correnti sono pari a € 1.554.034 (€ 3.303.061 nel precedente esercizio). Si sottolinea che
lincremento dei finanziamenti non correnti nen & frutto di nuove accensioni ma dal rigiro di importi che nel
2022 erano stanziati a fondi ora riclassificati a debito. In particolare trattasi degli importi da restituite a Sinergas
S.p.A. e Soenergy di cui si dira sotto.

La composizicns e |a distinzione tra quote correnti @ non correnti sono di seguito esposte.

29
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‘| comente- | corento- - | Periodo. | ‘procedents - |' precedents. | ol

- | Finanzianenti | Finanziamenti - | corrente - Totale | Finanziamentl. | Finanziamentl | = ™ “goipie

_ . 1. -noncorrenti | - correnti - - S non correnti” | .~ ‘correnti. Co T
Dehiti verso

imprese 8.404.535 493,200 8.897.735 0 2.329.202 2.320.202
controflate

oz ament 6.749.903 944,852 7.694.756 7.567.212 872508 8.450.780

At 1.616.210 105.982 1.722.192 1.624.838 101.351 1.726.183

finanziamenti T ’ e e ) T
Totale 16.770.648 1.544.034 18.314.682 921210 3.303.061 12.515.171

Sempre a seguito dell'avvenuta omologa del pianc di ristrutturazione della contiollata, & stato iscritto tra le
passivita finanziarie non correnti il debito di Euro 5,7 milioni contratto con Sinergas SpA a fronte delfanticipo
finanziaric che quest'ultima si & impegnata ad effettuare a supporto del plano di ristrutturazione della
controllata.
Infatti in forza della parent company guarantee, rilasciata nel 2020 da Soelia alla cessionaria del ramo
d'azienda energy Sinergas SpA per complessivi 12 mitioni di euro a copertura di passivita fiscali di Soenergy,
il consiglio di amministrazione ha sottoscritto un accordo con Sinergas S.p A.che prevede in sostituzione della
predetta garanzia da 12 milioni di euro un impegno di Soelia a versare a Sinergas S.p.A. euro 5,7 milioni alle
seguenti condizioni:
1. Sinergas S.p.A. versera a Soenergy euro 57 milioni di euro dal 2025 &l 2030, tali risorse verranno
impegnate da Soenergy conformemente allaccordo di ristrutturazione omologato ed accettato
espressamente dai creditori erariali

2. Soelia solo alladempimento puntuale di Sinergas S.p.A. nei confronti di Soenergy di cui al punto
precedente, restituira 'importo di Euro 5,7 milioni di euro dal 2026 al 2031
| finanziamenti bancari si riferiscono al saldo degli affidamenti a breve e a medio lungo termine af 31/12/2023.

Nei debiti a breve verso banche sono rappresentati i seguenti:

- ex linea a breve Banca Intesa, ceduta a Kerma SPV Stl. nel dicembre 2019, con la quale & stato stipulato in
data 05/08/2021 un accordo di rientro con scadenza novembre 2030, il debito residuo al 31/12/2023 & pari a
Euro 5.062.498;

- Mutuo Credem (ex Cassa di Risparmio di Cento) rinegoziato in data 28/04/2021 con allungamento del piano
di ammortamento a maggio 2027, if debito residuo al 31/12/2023 ¢ paria Eurc 1.759.444;

- Mutuo Banco BPM, rinegoziato in data 28/11/2021 con allungamento del piano di ammortamento a gennaio
2030, it debito residuo al 31/12/2023 & pari a Euro 361.210;

- Mutuo Gassa di Risparmio di Bolzano in scadenza ad agosto 2026, il debito residuo al 31/12/2023 e pari a
Euro 234 945;

- Mutuo Rovigo Banca in scadenza a giugno 2027, il debito residuo al 31/12/2023 & pari a Euro 198.302;

- Mutuo BPER che era in scadenza a dicembre 2023 ma & stata protratto fino al 30/06/2024 per la sospensione
di una rata disposta daliart. 11 D.L. 61 del 01/06/2023 {cd Alluvione), il debito residuo al 31/12/2023 & pari a
Euro 77.988;

Parte dei debiti verse banche per un totaie di debito residuo al 31/12/2023pari a Euro 764.567 sono assisiiii
da garanzie reali su beni sociali, in particolare:

0
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- Mutuo ipotecario sugli immobili in Argenta via P.L. Nervi, Bando via Fiorana e Filo via VIIl Settembre 1944
(debito residuo al 31/12/2023 Euro 361.210);

- Mutuo ipotecario sugli immobili siti in Argenta via Vianelli, via Nazionale e via del Fitto {(debito residuo al
31/12/2023 Euro 77.988);

- Mutuo ipotecario su immobili siti in Argenta via Circonvallazione (debitoresiduo al 31/12/2023 Euro 198.302).
Gli altri finanziamenti, debito residuo al 31/12/2023 Euro 1.722.192, sonc costituiti dai mutui trasferiti alla
Societd dal Comune di Argenta contestualmente a! trasferimento dei cespiti di riferimento. Tali mutul sono

chirografari e lo stesso insieme non risulta assistitc da garanzie reali per ipoteche e privilegi speciali su
immobilizzazioni materiali.

14} Fondi rischi e oneri futuri

| fondi rischi e oneri futuri sono pari a Euro 3.411.478 (Euro 6.872.574 nel precedente eseicizio).
La composizione e i movimenti dell'esercizio sono di seguito esposti.

Fondi rischi e oneri futuri — composizione e distinzione quote correnti e non correnti

" Non ',_-;qf',.'gﬁﬁ '='Tptél_e ':f?ﬂﬁ;?dp . N“:e;'::i““ '.To_talé._Pe_r]'udo'

IR _ . Pgtl_oﬁq Go_rr_en_te - Corrente )  Precedente . ..E'recg.de_rlte.
Altri fondi rischi e oner futuri 3.411.478 3.411.478 6.672.574 6.872.574
Tolale fondi rischi & oner futuri 3411478 3.411.478 6.672.574 6.872.574

Fondi rischi e oneri futuri = movimenti

Altrl fondi rischi :
e oneri futuri Totale

Esistenze iniziali 6.872.6574 6.872.574
Variarioni

Accantonamenti aggiuntivi 2.800.000 2.800.000
Accantonamenti ulilizzati 6.261.006 6.261.096
Totale variazioni -3.461.096 -3.461.096
Esistenze finali 3.411.478 3.411.478

Gli accantonamenti dell'esercizio si riferiscono:

o Euro 2.400.000 alla circostanza che nel 2017 fu eseguita una rivalitazione civilistica e non fiscale per
Euro 3,2 milioni della rete di distribuzione del gas naturale, tuttavia come sopra esposto essendo
avvenuta l'aggiudicazione delle rati del gas ad un corrispettivo inferiore al valore contabile si &
accantonato un fondo pari ad Euro 2.4 mifioni che assorbira la minusvalenza civilistica che si verra a
registrare nel 2024

o per Euro 400 mila a costi di consulenza e impravisti relativi alia dianzi cessione.

Gli utilizzi dell'esercizio si riferiscono:

o FEuro 61.096 al fondo rischi e oneri per il rientro rateale della definizione agevoiata delle controversie
tributarie pendenti ex art.6 D.L. n.119/2018 con riferimento agli avvisi di accertamento conseguenti
alfa verifica fiscale sulfanno di imposta 2012 impugnati dalla societa non ritenendo fondate le
contestazioni mosse dallAgenzia delle Enirate;

> Euro 500.000 a copertura della finanza aggiuntiva a supporto del piano di Seenergy Srlin liguidazione,
tale importo & stato collocate tra i dabiti;
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o Euro 5.700.000 a copertura degli impegni assunti nei confronti di Sinergas S.p.A., tale importo & stato
collocato tra i debiti.

| residui fondi gia accantonati negli esercizi precedenti sono congrui ed ampiamente capienti per coprire gli
ulteriori rischi tra cui il contenzioso giuslavoritico con un ex dirigente in cui la Societd ¢ stata condannata in
primo grado a risarcire un importo di Euro circa 230 mila oltre rivalutazione manetaria, sono pendenti i termini
per proporre appello.

15) Trattamento di fine rapporto e altri benefici ai dipendenti
Il trattamento di fine rapporto e altri benefici af dipendenti sono pari a € 368.441 (€ 403.782 nel precedente
esercizio).

La composizione e i movimenti dell'esercizio sono di seguito esposti.

Trattamento di fine rapporto e altri benefici ai dipendenti — composizione e distinzione quote correnti e non

correnti

| Non correnti. | Totalo ﬁrsarisa-o' N°;;f;;;m | Tot Perods

. Periqd_o: Fe_rrt_?;!t_e - R Corrente Prece dente i Precedente
TFR 369.441 369.441 403.782 403, 782
Totale 369.441 369.441 403.762 403.782
Trattamento di fine rapporto — movimenti

Periodo corrente Przi:ai-g::( o

Valore Iniziale 403.782 611.878
Aurnenti 26.680 5.362
Costo refalivo a prestazioni 0 0
dell'esercizio
Oneri Finanziari 14.072 5362
Perdite Atuariali 12.608 0
Altre variazioni in aumento 0 0
Diminuzioni 61.021 213.458
Liquidazioni effeituate 49.911 84.761
Utili Aftuariali 0 83.896
Altre variazioni in diminuzione 11.110 44.801
Valore Finale 369.441 403.782

16) Passivita fiscali differite

Le passivita per imposte differite sono pari a € 831484 (€ 1.325.504 nel precedente esercizio). Sono state
calcolate sulle differenze temporanee tra i valori patrimoniali iscritti in bilancio e i corrispondenti valori
riconosciuti ai fini fiscali, sulia base delle aliquote che si ritiene verranne applicate al momento in cui tali
differenze si annulleranno: ires 24,00% e irap 3,80%.

Per la composizione deile imposte differite passive, la natura delle voci e delle differenze temporance dalle
guali le stesse emergono si rimanda al punto 36} Imposte.

I S :"-“ ] B! |n‘ "; SR ]

| debm tributari sono pari a € 762016 (€ 739.522 nel precedente gsercizio).

La composizione é di seguito esposta.

Ll
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| Periodo Sorrente| - (iCiome
WA 105.568 305.699
IRES 497,261 303.348
IRAP 18,915 0
Ritenute a [avorator| dipendenti 81.411 59.277
Ritenute a lavoratori autonomi 9.028 a14
Altri debiti tributari £69.835 70.284
Totale debiti tributari 782.016 739.522

18) Debiti commerciali e diversi
| debiti commerciali sono paria € 5.813.673 (€ 7.728.459 nel precedente esercizio).
La composizione e la distinzione tra quote correnti e non correnti sono di seguito esposte.

Peiodo Corane | Paiodocartents | p1eCseme - | prsctoe-
B o o S - Gorrenti Totale
Verso imprese conirollate 76.905 76.908 1.257.535 1.257.535
Verso terzi 5.736.767 5.736.787 6.470.924 6.470.924
Totale debili commerciali 5.813.673 5.813.673 7.728.459 7.728.459

La diminuzione dei debiti verso imprese controllate € 76,906 (€ 1.257.535 nel precedente esercizio} é
derivante da una riallocazione delle stesse in base agli accordi risultanti dallomologa de! piano di

ristrutturazione dei debiti di Soenergy stl in liquidazione.

La composizione dei debiti verso altri & cosi rappresentata;

31242023 3171212022 diff 202312022
Debiti verso clienti {societa di vendita gas) 2314573 1.617.440 3571433
Debiti commerciali verso fornitori 3.422.194 4.553.484 - 1.131.290
Totale debiti verso terz 5.736.767 6.470.924 - 734457

Si da evidenza dell'aumento dei debiti verso clienti (societa di vendita gas) riconducibile alla dinamica delle
componenti tariffarie trattenute da CSEA a partire gia dallanno 2022 Per coniro & molto significativa |a

diminuzione de! dehito commerciale vifornitori.

19) Altre passivita

Le alire passivita sono pari a € 890.656 (€ 1.011.653 nel precedents esercizio).

La composizione e la distinzione tra quote correnti e non correnti il dettaglio dei ratei passivi sone di seguito

esposti.
Altri debiti — composizione e distinzione quote correnti e non correnti
I T T 1
Periodo Periodo
Corrente - Precedente -
.. .. Corenti_ Correnti
Debili verso
dipendenti 0 1.083
Dehiti verso
Istituti 184 739 2174040

previdenziall

)
T
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Ratei passivi 579.801 667.472
Altri debiti 116.086 125.621
Totale altri debiti 890.656 1.011.653

| ratei passivi, pari a € 241.068, sono composti dagli oneri differiti relativi al personale dipendente.
| risconti passivi, pari a € 338.735, sono principalmente riferiti (€ 288.694) a quote di ricavi, di competenza

futura per 'usufrutto sugli immobili in essere con it Comune di Argenta.
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NOTE ALLE POSTE DELLO CONTO ECONOMICO

Sirinvia alla relazione sulla gestione allegata al bilancio per la suddivisione di ricavi e costi per area di attivita,

20) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

| ricavi delle vendite e delle prestazioni sono pari a € 13.327.992 (€ 13.378.766 nel precedente esercizio).
La composizicne & di seguito esposta.

el periado -
et | Pertodo Corrente | b cedants
Vendita di beni 3.855.046 3.606.360
Prestazioni di servizi 9.472.946 9.772.406
Totale Ricavi delle Vendite e Delle
Prestazioni 13.327.892 13.378.768

La suddivisione per area geografica non & significativa in quanto la Societa opera esclusivamente in ltalia ed
in particolare nella provincia di Ferrara.

21) Altri ricavi e proventi

Gli altri ricavi e proventi sono pari a € 434.371 (€ 1.786.888 ne! precedente esercizio).
La composizione & di seguito esposta.

. . Periodo Com?nte : Prii::;g:te
Locazioni di immobili 300.472 290.502
Altri 133.899 1.495.186
- Personale distaccato - i7.6719
- Indennizzi e rimborsi 26,680 95.325
- Utitizzo fondi - 76.241
- Plusvalenze da cessione di beni 9.692 41.469
; j‘;};{awemenze e fnsussistenze 01057 1.244 156
- Alirf ricavi e proventi 4.476 21.436
Totale 434,371 1.786.688

Nell'anno 2022, la voce “sopravvenienze e insussistenze attive” fa riferimento allo stralcio dlel debifo residuo
legato af mutui contratti con Cassa Depositi e Prestiti dal’ente locale socio e trasferiti a carico di Soelia nel
2001, al momento della costituzione della Societa.

2Z) Variazione delle rimanenzs
La variazione delle rimanenze sono pari a€ 37.998 (€ 24.370 nel precedente esercizio).

23) Materie prime & di consumo utilizzate
Le materie prime e di consumo utilizzate sono pari a € 2.824.535 (€ 2.371.260 nel precedente esercizia).

La composizione e di seguito esposta.

. Pericdo
Periodo Corrente Precedenie
Prodotto finiti 245 266 4153.964

[
o
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Merci 2 165.646 1.981.580
Combustibili, carburanti e lubrificanti 237.231 245,288
Materiati di consumo e vari 95.087 210.761
Variazione delle rimanenze di

materie prime, sussidiarie e di 81.305 16.687
consumo

Totale 2.824.535 2.871.260

24) Costi per servizi
| costi per servizi sono pari a € 4.846.375 (€ 4.795.015 nel precedente esercizio).

La composizione & di seguito esposta.

o |porotocomame| e,
gf{:ﬁfﬂ?"q"a' gas, energia 555.946 924.688
Lavorazioni esterng 2.613.746 2.418.123
Manutenzioni 556,932 636,976
Consulenze tecniche e legali 630.177 270.015
Compensi agli amministratori 52.986 55.564
Compensi ai sindaci 22.880 22,983
Compensi a societa di revisione 36.304 34.125
Pubblicita 25678 5.221
Postali e telefoniche 20.039 24655
Assicurazioni 129.017 102.429
Rapprasentanza 3,267 632
Viaggi e trasferte 5.643 6.289
Altri costi per servizi 284.760 293.315
Totale 4,846.375 4.795.015

25) Gosti per godimento beni di terzi
| costi per godimento beni di terzi sono pari a € 115.406 (€ 107.296 nel precedente esercizio).
La composizione & di seguito esposta.

t: P do C te Periodo

i eriodo Correin Procedente

E
Affitti e locazioni {non IFRS 16) 13.791 l 11.938
Altri costi per godimento beni di terzi |
| (non IFRS 16) e, _f’f’m
f Totale 115, 405 107296

28) Accantonamanto riachi
L'accantonamento dellesercizio & pari a € 2.800.000 (€ 6.200.000 nelprecedente esercizio).

Gli accanionamenti dell'esercizio si riferiscono:
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+ Euro 2.400.000 alla circostanza che nel 2017 fu eseguita una rivalutazione civilistica e non fiscale per
Euro 3,2 milioni della rete di distribuzione del gas naturale, tutiavia come sopra esposto essendo
avvenuta l'aggiudicazione delle rati de! gas ad un corrispettive inferiore al valore contabile si &
accantonate un fondo pari ad Euro 2.4 milioni che assorbira [a mihusvalenza civilistica che siverraa

registrare nel 2024

¢ per Euro 400 mila a costi di consulenza e imprevisti relativi alla dianzi cessione.

27) Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi di gestione sono pari a € 438.091 (€ 546.716 nel precedente esercizio).
La composizione & di seguito esposta.

L |perietocomente | - Pertedo
Bolli, tributi e imposte varie 206.857 223.528
Minusvalenze 0 1.201
g:g;\;venienze e insussistenze 60,261 187 862
Altri oneri diversi 170973 134.125
Tatale 438.021 546.716

28) Costi del personale

I costi del personale sono paria € 3.681.526 {€ 3.764.354 nel precedente esercizio).
La composizione ¢ di seguito esposta.

Periqdo cormrente Prl::;:g:zté .

Salarni e stipendi 2.636.853 2.670.654

Oneri sociali 868.911 883.808

Traliamenta di fine rapporto 178.602 176.198

Altri costi 7.160 33.694

Tolale 3.681.528 3,?64,6&

La ripartizione perI categoria e la segluente.

| N“ma"i‘;ig;apl‘]’.“de“” 5 ngﬁ?g‘:;:::ilo ?_iir;;?lili:;:‘.’ Numer:;i:;%endenti Dipendenti medi
nell'eseicizio

Dirigenti 1 0 1 0 0,50
Quadri 2 0 0 2 2,00
Impiggati 35 1 1 35 35,00 |
Operai 39 2 4 7 38,00,
“Totale ?ﬂ 3 5] 74, ?5.50%

29) Ammortamento atiivith materiali
L' ammertamento delle attivitd materiali & pari a € 831.345 (€ 864.281 nel precedente esercizio).

La composiziane & di seguiito esposta.

Ecdifici

Periodo Corrente

50,754

Periodo
Precedente

85754
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Impianti & macchinari 193,723 103.723
Mobili e attrezzature 210.3684 242.069
Veicoli 102.319 102.865
Altri Immebili, Impianti & Macchinari 239.185 239.770
Totale 831.3456 864.281

30) Ammortamento attivita immateriali
L' ammortamento delle attivita immateriali & pari a € 623.162 (€ 622.419 nel precedente esercizio).

La comp051:<:|one é d: segmto esposta

L - : Perlodo Qorrente ) |:- :; ?;;g::te :
Software 25852 22108
Altre Atlivita Immaterial 597.310 600.311
Totale 623.162 622.419

La variazione in diminuzione delle voci ammortamento attivita materiali e ammortamento attivita immateriali si
riconduce allo stralcio di immobilizzazioni di cui si & detto a conclusione delle note esplicativa n.3.

31) Svalutazione beni ammortizzabili
Nel presente esercizio non sono stati fatte svalutazioni di beni ammortizzabili (€ 1.241.740 nellesercizio

precedente).

32) Dividendi
| dividendi incassati dalla controllata Secif S.r.l. sono pari a € 69.687.

33) Proventi finanzlari da societa del gruppo
| proventi finanziari sono pari a € 6.878 (€ 222.965 nel precedente esercizio).

La composizione & di seguito esposta.

' Periodo
Pariodo corrente Precedente
Da imprese controllate 6.878 222,985
Totale 6.878 222,985

| proventi finanziari da imprese controllate sono maturati in riferimento alle garanzie prestate nellinteresse
delle controltate.

34) Altri proventi finanziari
Gli altri proventi finanziari sono pari a € 43.376 (€ 34.541 nel precedente esercizio},

l.a composizione & di seguito esposta,

T ; I

Periodo corrente ' Periodo
S ... Precedente |
lnleressl aitwl su depositi bancarl : B 93_' 3t
Anproventifnanzian 4203 34504
Towe . 4d% uss

AAY AN anar Foseraan

Gli oneri finanziari sono paria € 586.370 (€ 726.955 nel precadente esercizie).
La composiziona & di seguito esposta.
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Finanziamenti bancasi 456.717 407.859
Totale interessi passivi 458.717 407,859
Differenza da arrotondamento euro 1 0
Altri oneri finanziari 120,652 319.096
Totale 586.370 728.955

36) Imposte
Le imposte sul reddito sono paria € 203.643 (€ 713.670 nel precedente esercizio).

Le imposte anticipate e differite sono pari a € -675.703 (€ -311.367 nel precedente esercizio).
Gli oneri da consolidamento sono pari a € -157.058 (€ -685.080 nel precedente esercizio).

La composizione & di seguito esposta.
Dettaglio degli oneri / (proventi) fiscali

IRES 158.032 669.813
IRAP 44.611 43.857
Imposte anticipate / differite nette -6875.703| . -311.367
Imposte anni precedent) 47.188 Q
Altri eneri / (provent)) fiscali -157.058 -685.080
Totale -581.930 -282.777

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono state calcolate tenendo conto della stima del reddito imponibile della
societa e della base imponibile rispettivamente calcolata ai fini IRES ¢ IRAP.

Saldo al 31.12.2023 Salde al 31.12.2022 Variazioni
-629.117 -231.861 (397.256)
31.12.2023 31.12.2022 Variazioni
Imposte correnti: 203.643 166,119 37.524
IRES 159.032 122,262
IRAP 44.611 43.857
Altre 0 0 0
Imposte differite (675.702) (311367 (364.335)
(anticipate)
IRES (533.380) (314.340)
[RAP (142.322) 2973
Scostamento 0 0
Imposte relative agli 0 0 0
esercizi precedenti
lmposte correnti )]
Irnposte dillerite (anlicipale)
Proventn da consolidato fiseale -157.058 -86.613 (70.443)
Fmposte vicevute a rimborsn 0 0
-020.117 -221.861 -397.256
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Le imposte correnti sono stimate pari a € 159.032 per IRES e € 44.611 per IRAP, perun totale di € 203.643.
Le imposte differite (anticipate) includono 1o scarico di imposte anticipate IRES per € 533,380 e lo scarico di
imposte anticipate IRAP per € 142.322

Di seguito si riporta a ricostruzione dellimponibile IRES e IRAP alla luce delle differenze temporanee tassabili,
deducibili e delle differenze permanenti, cioé di quelle che non si riverseranno negli esercizi successivi.

Determinazione delf’imponibile IRES

: . _  Valore Imposte
Risultato prima defle imposte ' -2.826.509
Onere fiscale teorico (24%) 0
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi: 8]
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi: 656.069
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi
precedenti
Utilizzo del fondo imposte differite 13.959
Utilizzo de! credito imposte anticipate -238.570
Differenz_e_che non si riverseranno negli esercizi
successivi
Variaziont in aumento permanenti 2679.984
Variazioni n diminuzicne permanenti -249.851 2861591
Reddito af lordo dellACE 35.082
ACE -26857
Imponibile fiscale 8225
IRES corrents per I'esercizio 1874
Detrazioni di imposta Q
IRES netta ' 1974
Determinazione dell'imponibile IRAP
Valore Imposte
Differenza tra valore e cosfi della produzione -2.360.080
Costi non rilevanti ai fini IRAP 6.481.526
Costi in area straordinaria rilevanti ai fini IRAP 0
4.121.448
Onere fiscale teorice (3,90%) 160.736
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi
precedenti
Utilizzo del fondo imposte differite a
Utilizzo del fondo imposte anticipate
Differenze che non si riverseranno negli esercizi
successivi
Variazioni in aumento permanerti 342.383
Varigzioni in diminuzione permananti 0
Cunzo fiscala -3.319932
Impanitilz Irap 1.143.877
IRAP corrente per lesercizio 44611
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Le principali variazioni fiscali della base imponibile dell'esercizio corrente hanno riguardato, ai fini IRES e
IRAP:

- la variazione incrementativa del reddito relativa alla svalutazione di beni ammertizzabili, non deducibile
fiscalmente;
- la variazione incrementativa del reddito relativa all'lMU:

- la variazione incrementativa del reddito relativa alle sopravvenienze passive non deducibili fiscalmente:
- la variazione decrementativa del reddito ai fini IRES relativa allutilizzo del fendo svalutazione crediti;
- la variazione decrementativa del reddito ai finj IRAP relativa alle sopravvenienze attive.

In conformita al principio contabile OIC n. 25, si & provveduto ad esparre in bilancio gli effelti della fiscalita
differita, iscrivendo il credito per imposte anticipate nella voce C || 5) ter "mposte anticipate”, in contropartita
delle imposte (voce 20).

L'effetto netto delle imposte anticipate e differite ha un impatto positivo sul bilancio pari ad € 675.702. Di
seguito si riepilogano le principali fattispecie che hanno generato fiscalita differita

Saldi al 31.12.2022 Mavimenti del'esercizio Saldfal 31.12.2023
Differanze temporance
Ammontare Eifetto facale Accant. Uliizz] Alfri Ammontare  JEffetto fiscale
diffarenze movimenti differanze
temporanee da femperanee
Eilancio
Rilevazione delle imposte differite o anticipate ad effett
conseguanti

Imposte anticipate IRES
Svalutazions beni ammortizzabili 1.742.018 418.084 1.742.016 418.084
(biogas+opare stradali & RPI) del 2020
Svalutazione beni amm i del 2049 782,925 187.802 782,925 187.902
Svalutazione immuobili 1.241.740 298.018 1.241.740 298,018
Fonde svalutazione crediti 55.454 13.549 56.454 13.54%
Fonde rischi & aneri 549.733 131.926 400.000 949.733 227935
IMU 2020 nan pagata deducibile al 60% B2.237 19.737 [} 2328 79.909 19.178
Compensi amministratori non pagafi 14.228 3.415 10.215 14.228 10.215 2452
Interessi passivi di mora dell'anno nen pagati 222013 53283 £5.362 22203 65,362 15 687
nelfanns in corse
Adeguamante fordo svalutazione creditifaltri 12.881 3091 12.881 3.091
fondi par [RAP
Crediti finanziari IAS {concessione scunla) 652.108L 158.905 52.733 714 846 171.563
TFR 25745 6.179 752 34.498 8.280
Prerrio ai dipendenti o] [} 112,000 119.00Q 28.550
Totale imponibili IRES 5.382.081 656.069 5.809.581
Totale anticipate IRES 1.294.100 238.570 1.394.239
Imposte anticipate IRAP
Svalutaziona beni ammontizzabili 1.742.016 1.742.016
{biogastopere siradali e RPI) G7.938 67.933
Svalutazions beni amm.li del 2019 782.925 782.925

30,834 20.534
Fonda rischi e enari 423 492 400,000 B23.492

16.516 32.116
Adeguamente fonda svalutazions craditifalts 100.000 100,000
fondi per IRAP 3.900 3.900
Totale imponibili IRAP 3.048.433 400,000 3.448.433
Totale anticipate IRAP 113.88% . 134.489
Rettifica - adeguamento
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Imposte differite IRES
Disallineamento leasing banco freni
5.891 1.414 5891 1414
Disallineamento leasing Mcenoperatore 1
(bruciatore) 35,436 8.745 36.425 8745
Disallineamento rasaerba
2.399 816 3.399 815
Disallineamenio gasclone
21,940 5.268 21.940 5.266
Disallineamento Monoperatore 2
23.831 B.11% 33.831 8118
Rivalutazione rete gas
3.249.292 779.820 3248202 - -
Futura Flusvalenza Rivalutazione Rete Gas
- - 1.458.333 1.458.333 350.000
Plusvalenza anna 2021
41.876 10.050 13.858 27.918 6700
Totale imponibili IRES 3.392.665 1.458,333 4.587.748
Totale differite IRES 814.240 3.263.251 381.059
Imposte differite IRAP
Disaltineamento leasing banco freni
Disallineamente leasing Maneperatore 1
{brucialore) - - - -
Disallinesmenta rasasrba
2812 102 2519 102
Disallineamento gasolena
5.657 22 5.657 221
Disallineaments Monoperatore 2
14.352 560 14.352 580
Rivalutazione rete gas
3.249.292 126.722 3.245.292 - -
Futura Plusvalanza Rivalutazione Rete Gas
Tatale imponibili IRAP 3.271.920 - 22628
Imposte differite IRAP 127605 3.249.292 882

Come raccomandato dal Principio Contabile OIC n. 25, le imposte anticipate sono state iscritte sul presupposto
dei ragionevole convincimento che la Societa ai fini IRES e ai finl IRAP realizzera, nei periodiin cui le differenze
temporanee si riverseranno, base imponibile sufficiente al loro totale riassorbimento.

Le imposte anticipate sono state iscritte applicando Faliquota dimposta IRES del 24%, prevista dall'art. 77 del
TUIR.

L'aliquota IRAP utilizzata & quella del 3,9% prevista per la regione Emilia Romagna, specifica per il codice
attivita principale svolta dalla societa.

Sulla base di quanto raccomandato dal documento n. 1 dellOrganismo italiano cli Contabilita (CIC 1) e dal
Principio Contabile OIC n. 25, viene di sequito evidenziata la riconciliazione tra [aliquota d'imposta teorica e
lafiquota di imposta complessiva:

Riconciliazione tra aliquota ordinaria e aliquota effettiva

Es.comente Es.precedente

Aliquota ordinaria applicablle 27,90 27,90
Imposte correntl - 1,65 - 2,64
Differenza . 29,55 - 30,64
Altre differenze permanenti lres -I- 2467
24,30
Alire differenze permanenti irap -
0,47 2,64
Imposte relative ad esercizi precedenti 0,00
Provenrdi e oneri da consolidato 138
5.56
Quadratura differenza {19,21) {20,65)
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Altra informativa

Qui di seguito sono fornite le ulteriori informazioni richieste dagli las/Ifrs, dai documenti interpretativi Sic/lfric,
e dalla Legislazione nazionale, con riferimento alle norme applicabili del Codice Civile e degli altri
provvedimenti emanati dal legislatore nazionale.

Operazioni con parti correlate

La Societd ha effettuato operazioni conil Comune di Argenta, socio unico, di varia natura. Trattasi di operazioni
riferite ad intese di durata pluriennale e contratti di servizio conclusi a normali condizioni di mercato e secondo
criteri di economicita. Si precisa che sono iscritti ne! bilancio al 31112/2023 rell'Attivo crediti correnti versa il
Comune di Argenta per € 692.347 (565,347 al 31/1 2/2022), nel Passive debiti correnti verso il Comune di
Argenta per € 830.813 (1.169.455 al 31/12/2022); ulteriormente sono iscritti debiti per rate residue mutui
trasferiti contestualmente ai conferimenti di capitale sociale per € 1.722.192 (1.726.189 al 31/12/2022) & debiti
per rateizzazione IMU anni precedenti pari a € 334.334 (€404.111 al 2022).

Sono stati realizzati nel corso dell'esercizio ricavi per € 7.483.661 (servizio gestions e smaltimento rifiuti,
concessione strads e pubblica illuminazione, contratto di servizio, affitti, altri favori e prestazioni, riaddebito
utenze immobili in uso) e sono stati sostenuti costi per € 98.089 per oneri concessione servizi cimiteriali, oneri
finanziari legati ai mutui trasferiti, personale distaccato e € 172.138 per tributi comunali (Imu, Tari e Cosap).

Con la societa controllata, in particolare Secif S.r.l. (gestione dei servizi cimiteriali), sono state effettuate
operazioni di natura commerciale e finanziaria.
Si riepilogano di seguito crediti e debiti al 31/12/2023 e ricavi e costi dellesercizio verso le societa controllate.

SOENERGY SRL SECIF SRL
31.12.2023 31.12.2023

CREDITI COMMERCIALI - 28.005
CREDITI PER IMPOSTE CONSOLIDATE - 37.183
CREDITI FINANZIARI
DEBITI COMMERCIALI - 76.906
DEBITI FER IMPOSTE CONSOLIDATE -
DEBITI FINANZIAR] -
DEBITI WISOENERGY IN LIGUIDAZIONE 3.197.735
RICAVI - 65.462
COSTI - 100,513

Gompensi agli organi socistari e alla societa di revisione
Compensi agli organi societari

La tabella seguente fornisce e informazioni concernenti gli amministratori e i sindaci, ai sensi dell'art, 2427
punto 16 del Codice Civile:

f——— ————

) - L ] Importo
Organo amministativo - 52.986
Collegio sindacale 22.880
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Compensi alla societa di revisione
Revisione contabile 36.304

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Periodo |  Periodo
g corrente | precedente
Impegni ]
in materia di trattamento di quiescenza e simili 0 0
nei confronti di imprese controllate 1.034.566 20.317.677
nei confronti di imprese collegate 0 0
nei confronti di imprese controllanti 0 0
nei confronti di imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0 0
Garanzie .
reali 8.200.000 8.200.000
altre 3.843695 4.105.883

Di seguito maggior dettaglio riguardo le coobbligazioni e le garanzie prestate dalla Societa Garanzie emesse
da terzi

Debitore principale Bensficiario mporto garantito al 31.12.2023 -

Soelia Enii {provincia, ARPAE, ATERSIR) 31843685

La voce si riferisce a fidejussioni assicurative rilasciate agli Enti competenti, per lo svolgimento di attivita e
servizi erogali da Soelia come ligiene urbana, la gestione della discarica, it centro di raccolta e la stazione
ecologica attrezzata.

Garanzie rilasciate su finanziamenti a M/ termine

Dehitore principale |Beneficiario Valore garanzia lmporto garantito al 31.12.2023

Soelia Banche ) 3,200,000 537,500

La voce comprende garanzie reali (ipoteche su immobili) rilasciate a banche per l'erogazione di mutui
chirografari (a riguardo si veda la nota n.12).

Impegni/CoobbligazionilGaranzie prestate a terzi

Debitore principale Beneficiario Valore garanzia  [lmporto garantito al 31.12.2023

Sacif Banche 540.000 6.143

Le garanzie prestate nellinteresse di Secif sano fideiussioni prestate su fnanziamenti a m/i termine per Ia
costruzione del forno crematorio (€ 300.000 di cui importo residuo garantitoal 31 122023 €56.143) e su linee
di credite a breve (€ 240.000 di cui esposizione effettivamente garantita al 31.12,2023 € 0}.

1
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Le tabelle seguenti forniscono le informazioni richieste dallo las 17.

Leasing finanziari

Scadenza dei pagamenti minimi futuri

?er_lﬁdo Cb&enié_ Per_lbd;:.)'c'pﬁ'eﬁ:lé: 'Peri?do.CQrfé.nfe_ Periodo Corrente
. .. . . | -Entrofanno | -Trate5anni-| .-Olre5anni |- -Totale
Pagamenti minimi fuluri dovuti per 0 o o 0
leasing operativi
. Perlodo - | Perigdo |  Periodo | ‘Perigdo .
- Precedente - | Precedente - Tra - " Precedente : i “Precedente - -
TR S ~ Entro FFanno - 1ebanni -/ “OltreSanni - | Totale .
Pagamenti minimi futuri dovuli per
leasing operativi 2,964 0 0 2,954

Sono esenti dal principio i beni di valore unitario inferiore a Euro 5.000 ed inoleggi di durata uguale o inferiore
a 12 mesi.

La societa non ha in essere contratti di noleggio di durata maggiore di 12 mesi per beni di valore unitario
maggiore di Euro 5.000, pertanto limpatto & da ritenarsi nullo.

Deastinazione del risultato dell'esercizio

Vi proponiamo di approvare il bilancio di esercizio al 31/12/2023, composto da Stato Patrimoniale, Conto
Economico, Rendiconto finanziario, Conto Economico Complessivo. Prospetto delle variazioni del patrimonio
netto, Note e relativi allegati,

Il Consiglio di Amministrazione, in conformita alle disposizioni di legge ed a quanto previsto dallo Statuto
Sociale, propone al’Assemblea di rinviare a nuovo la perdita dell'esercizio,

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Maria Luisa Santella

Dichiarazione di conformita
Copia corrispondente ai documenti conservati presso la societa

e
-
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All’azionista della
Soelia S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Soelia 5.p.A. (la Societd) costituito dalta
situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2023, dal conto economico, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal rendiconte finanziario per |’ esercizio

chiuso a tale data e dalle note esplicative al bilancio che includono anche la sintesi dei pil significativi
principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2023, del risultato economico e dei flussi di cassa
per Vesercizio chiuso a tale data in conformita gli International Finandial Reporting Standards adottati
dall’'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societd di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizia della presente relazione.

siamo indipendenti rispetto alla Societd in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’erdinamento italiano alla revisione contabite del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio,

Responsabilita degli amministratori e de! collegio sindacale

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita delta Sgcietd di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per Uappropriatezza

dell’ utilizzo del presupposto della continuit aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano it presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per fa tiquidazione della Secieta o per
’interruzione dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche a taliscelte.

Il collegio sindacale ha (a responsabitita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della society di revisionz per la revisions contabils del bilan cio d’essrelzio

| nostri ohisttivi sono ' acquisizione di una ragionavols sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a fredio a compoitamanti o eventi non intenzionali, e
Vermissione di una relagens di revisions chz includs il nostie giudizia, Far regionsvole sicureriz & intends

un livallo glovas iz svelta in




considerati significativi qualora c¢i si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro

insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio
d’esercizio.

Netl’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),

abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. inoltre;

o abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.
Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pill elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode

pud implicare |’ esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzicnali, rappresentazioni fuorvianti o
farzature del controllo interno;

> abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

o abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché ta ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

o siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto detla continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possane far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entitd in funzionamento. In
presenza di unincertezza significativa, siamo tenuti a richiamare lattenzione nella relazione di revisione
sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entiti in funzionamento;

o abbiamo valutato la presentazione, la struttura e i contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato af responsabili delle attivita di governance, identificatiad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per ta revisione contabile
e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate
nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi delt’art. 14, comma 2, lettera e) del D. Lgs. 27 gannaio 2010, n. 39

Gli amministratori della Soelia 5.p.A. sono responsabili per la predisposizions della relazione sulla gestione
della Soetia S.p.A. al 31 dicembre 2023, incluse a sua coerenza con il relativo bilancio d'esercizio e la sua
conformita atle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (5A 1talia)n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla cosrenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Soelia S.0.A, al

31 dicembre 2023 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di ritasciare una dichiarazione
su eventuali errori significativi,

A nostro gludizio, la relazions sulla gastions & cnzrente con il bilancio d’esercizio della Sozlia S.p.A. al
b3 1 p

31 dicembre 2023 ed 2 racdatia in conformita alle norma di leges

EE T



Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e) del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciata sulla base delle conoscenze € della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite
nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Bologna, 10 maggio 2024

BDO Italia 5.p.A.

AL

Alessandro Gallo
Socio



